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Informacie pre investorov/obmedzenie distribucie

Nakup podielov investi¢nej spolo€nosti, resp. ELTIF sa vykonava na zaklade stanov, investi€nych podmienok, ustanoveni
nariadenia (EU) 2015/760 o eurépskych dihodobych investiénych fondoch, ako aj informécii pre investorov podra &l. 151a,
105 AIFMG a kfucovych informacii o produkte (,PRIIP-KID) a najnovSej vyro¢nej spravy. Platné su iba informacie
obsiahnuté vo vysSie uvedenych dokumentoch. Nadobudnutim podielov fondu sa ma za to, Ze investor tieto dokumenty
prijal.

Distribucia ELTIF je v Eurépskej unii a Lichtenstajnsku zamerana na profesionalnych investorov v zmysle
definicie smernice 2014/65/EU (MiFID Il) a na siikromnych investorov v stlade s prislusnymi udelenymi alebo
budiicimi povoleniami na distribuiciu. Pre vSetky ostatné krajiny platia ustanovenia prilohy C ,Specifické
informacie pre jednotlivé krajiny distribucie.*

Tieto stanovy a investicné podmienky nepredstavuju ponuku ani vyzvu na upisanie podielov ELTIF fyzickou osobou v
akomkolvek pravnom systéme, kde by takato ponuka alebo vyzva bola protipravna, alebo kde by fyzicka osoba, ktora
takuto ponuku alebo vyzvu robi, nebola povazovana za spdsobili na takéto konanie, alebo kde by vyzva bola uskuto€nena
vo i fyzickej. VSetky informacie, ktoré nie su obsiahnuté v stanovach a investicnych podmienkach alebo v dokumentoch
pristupnych verejnosti, sa nepovazuju za overené a nemozno sa na ne spoliehat. Potencialni investori by sa mali
informovat o moznych darfiovych désledkoch, pravnych poziadavkach a pripadnych menovych obmedzeniach alebo
devizovych predpisoch, ktoré platia v krajinach ich obcianstva, bydliska alebo sidla a ktoré mézu byt relevantné pre
upisovanie, drzanie, konverziu, spatny odkup alebo predaj podielov fondu. Dal$ie dafiové aspekty st vysvetlené v § 51
,Dariové predpisy” investiénych podmienok. Priloha C ,Specifické informacie pre jednotlivé krajiny distriblcie® obsahuje
informacie tykajuce sa distribucie v réznych krajinach. Podiely ELTIF nie st licencované na distribldciu vo vSetkych
krajinach sveta. Na emisiu, konverziu a spatny odkup podielov sa vztahuju ustanovenia platné v prislusSnej zahrani¢nej
krajine.

Obmedzenie distribucie
Podiely ELTIF nesmu byt pondkané, predavané ani dodavané na tzemi USA.

Podiely neboli a nebudu registrované podfa novelizovaného zakona Spojenych Statov americkych o cennych papieroch z
roku 1933 (dalej len ,zakon z roku 1933“) ani podla zakonov o cennych papieroch Ziadneho Statu alebo izemnej jednotky
Spojenych Statov americkych alebo ich Uzemi alebo inych oblasti, ktoré podliehaju ich jurisdikcii, vratane Portorika (dalej
len ,Spojené Staty americké")

Podiely nesmu byt ponukané, predavané ani inak prevadzané v Spojenych Statoch, ani osobam zo Spojenych Statov (v
zmysle definicie zakona z roku 1933) alebo na ich Gcet. NeskorSie prevody podielov v Spojenych Statoch alebo osobam
z0 Spojenych Statov tiez nie su pripustné. Podiely su ponukané a predavané na zaklade oslobodenia od registracnych
poziadaviek zakona z roku 1933 podla nariadenia S k tomuto zakonu.

Spolo¢nost nebola a nebude registrovana v sulade so novelizovanym zakonom Spojenych Statov americkych o
investicnych spolo¢nostiach z roku 1940 ani v sulade so ziadnymi inymi federalnymi zakonmi Spojenych Statov
americkych. V sulade s tym nie su podiely ponukané, predavané ani inak prevadzané v Spojenych Statoch americkych ani
osobam zo Spojenych Statov americkych (v zmysle definicie zakona z roku 1933) ani na ich Ucet.

Podiely neboli prijaté americkou Komisiou pre cenné papiere a burzu (,SEC*) ani ziadnym inym regulacnym alebo
dozornym organom v Spojenych $tatoch, ani nebolo takéto prijatie odmietnuté; dalej SEC, ani Ziadny iny regulacény alebo
dozorny organ v Spojenych Statoch nerozhodol o spravnosti alebo vhodnosti stanov a investi¢énych podmienok alebo
vyhod podielov.

Stanovy a investiéné podmienky sa nesmu Sirit v Spojenych $tatoch. Distribucia stanov a investiénych podmienok a
ponuka podielov mdZu podliehat obmedzeniam aj v inych jurisdikciach.

Okrem toho nesmu byt podiely ELTIF pondkané, predavané ani prevadzané ob&anom Spojenych Statov americkych alebo
osobam s bydliskom v Spojenych Statoch americkych a/alebo inym fyzickym alebo pravnickym osobam, ktorych prijmy
alalebo vynosy, bez ohladu na ich pbvod, podliehaju dani z prijmu v Spojenych Statoch americkych, ani finanénym
in&tituciam, ktoré nie su povinné. uctov (,FATCA®, najma § 1471 — 1474 U.S. Internal Revenue Code a akychkolvek zmluv
so Spojenymi Statmi americkymi tykajucich sa spoluprace pri zjednodusenom vykonavani zakona FATCA, ak su
uplatnitelné) a ktoré sa nemusia registrovat u danovych organov USA ako institicie podliehajucej FATCA, pokial je to
vyzadované a/alebo zakona USA o komoditnych burzach povazované za ob&anov USA. ELTIF nesmie byt najma
nadobudany nasledujucimi investormi (zoznam nie je vyCerpavajuci):

- Obcania USA, vratane ob¢anov s dvojim obc&ianstvom;

- Osoby, ktoré ziju v USA a/nebo maju tam trvaly pobyt;

- Osoby, ktoré su rezidentmi USA (drzitelia zelenej karty) a/alebo maju hlavné bydlisko v USA;

- Spoloc¢nosti, trusty, nehnutelnosti, atd. zalozené v USA;
Spolognosti, ktoré transparentne spifiaji podmienky pre dafiové tgely v USA a ktoré maju investorov uvedené v
tejto Casti, ako aj spoloc¢nosti, ktorych vynosy v ramci konsolidovaného pohladu pre dafiové ucely v USA su
priradené jednému z investorov uvedenych v tejto Casti;

Strana 2 z 50



S DRFG Real Estate ELTIF SICAV
CAIAC Informacie pre investorov, ¢lanky a investi¢né podmienky

- Finan¢né institucie, ktoré nie su predmetom ustanoveni zakona o danovej zhode zahrani¢nych uctov (Foreign
Account Tax Compliance Act, ,FATCA®, hlavne § 1471 az 1474 U.S. Internal Revenue Code, ako aj akékolvek mozné
dohody so Spojenymi Statmi americkymi o spolupraci za uc¢elom zjednodusenia vykonavania FATCA, podla toho,
¢o je v kazdom pripade pouzitelné) a ktoré sa, pokial je to pozadované, nezaregistruju u danovych organov USA
ako institucia zucastfiujucu sa FATCA, alebo

- osoby z USA definované v prislusnej platnej verzii nariadenia S United States Securities Act 1933.

VSeobecne, podiely investi¢nej spolocnosti nesmu byt ponudkané v jurisdikciach alebo osobam, kde to nie je pripustné.
Investori by si mali pred nadobudnutim podielu ELTIF precitat a zvazit definiciu rizika v bode 8 ,Informacie o riziku®.

Vyslovne sa odkazuje na skutocnost’, ze spatny odkup podielov ELTIF podlieha vypovednej lehote troch mesiacov
od datumu spatného odkupu, pricom spatny odkup je povoleny iba po skoncéeni pociatoéného obdobia, resp. na
zaklade po skonceni pociatocného obdobia nasledujuceho vypoctu Cistej hodnoty aktiv.

Pri vybavovani odkupov sa taktiez uplatiuje nasledujuce hranice odkupu:
Vyslovne sa upozoriiuje, Ze maximalne 11,1 % likvidity' drzanej priamo v ELTIF méze byt pouzitych na odkupy v
jeden den odkupenia ELTIF. Vysporiadanie upisovania v prislusny den odkupenia nevedie k zvysSeniu limitu

odkupenia. Sumy presahujuce limit odkipenia budu v zasade zaregistrované v nasledujuci den odkupenia ELTIF.

Pokial je v den odkupenia viac odkupeni, nez umoznuje vysSie popisana hranica odkupenia, bude platba
rozdelena pomerne (nie podla zasady ,,uspokojenie podla poradia ziadosti o odkupenie*).

Podrobné informacie st uvedené v prilohe B ,,Prehlad fondu.*

1 Likvidita znamena likvidné aktiva v zmysle ¢lanku 50 ods. 1 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009. Pri vypocte
likvidity sa k likvidite fondu pripo¢itavaju nové upisy, ktoré maju byt vyrovnané ku dnu spatného odkupenia.
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CAST I: INFORMACIE PRE INVESTOROV PODI’A CLANKU 151a, 105 AIFMG

Spolo¢nost CAIAC Fund Management AG, Bendern, ako spravca alternativnych investi€nych fondov (AIFM), poskytuje
nasledujuce informacie v aktualnej podobe, ktora je k dispozicii investorom DRFG Real Estate ELTIF SICAV.

Okrem tychto informacii sa vyslovne odkazuje na zakladacie dokumenty (stanovy, investicné podmienky, priloha A
,Prehlad organizacie investi¢nej spolo¢nosti“ a priloha B ,Prehl'ad fondu®). Nadobudnutim podielov sa ma za to, Zze investor
tieto dokumenty prijal. Tieto dokumenty nenahradzuju starostlivé prestudovanie zakladacich dokumentov.

Ponuka podielov ELTIF je uréena profesionalnym investorom a stkromnym investorom v zmysle smernice 2014/65/EU
(MiFID II).

1. VSeobecné informacie

Prostriedkom na zverejnenie investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF, je webova stranka Lichtenstajnského zdruzenia
investicnych fondov [LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband] (www.lafv.li) a dalSie kanaly definované v
dokumentoch fondu.

VSetky oznamenia pre investorov, vratane oznameni tykajucich sa zmien investicnych podmienok a prilohy B ,Prehlad
fondu,” su zverejiované na webovych strankach Lichtenstajnského zdruzenia investiénych fondov [LAFV
Liechtensteinischer Anlagefondsverband] (www.lafv.li) ako publikathom médiu investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF, a v
dalSich medialnych kanaloch a na datovych nosic¢och uvedenych v investi¢nych podmienkach.

V kazdy den ocenenia sa Cista hodnota aktiv, emisna cena a cena spatného odkupenia podielov investi¢nej spolocnosti,
resp. ELTIF, alalebo triedy podielov zverejnena na internetovych strankach LAFV [Liechtensteinischer
Anlagefondsverband] (www.lafv.li) ako publikaénom médiu investi¢nej spolocnosti, resp. ELTIF, ako aj v akychkolvek inych
médiach definovanych v dokumentacii fondu a na trvalych nosi¢och dat (list, fax, e-mail alebo podobne).

Vyro€na sprava overena auditorom je investorom bezplatne k dispozicii v sidle AIFM a u depozitara.
2. Dopliujuce informacie pre investorov podla €l. 151a, 105 AIFMG

2.1 Popis investi¢nej stratégie a cielov ELTIF (€l. 105 ods. 1 pism. a) AIFMG)

Pozri prilohu B ,Prehlad fondu® v ¢asti ,Investi¢né zasady ELTIF.”

2.2 Informacie o sidle akéhokol'vek materského ELTIF, ak je dany ELTIF podriadenym ELTIF (¢lanok 105 ods. 1
pism. b) smernice o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov)

ELTIF nie je podriadeny podriadenym ELTIF.

2.3 Informacie o sidle cielovych fondov, pokial sa ide o fond fondov (€l. 105 ods. 1 pism. c) AIFMG)
ELTIF nie je fond fondov.

2.4 Popis typu aktiv, do ktorych moéze ELTIF investovat’ (¢l. 105 ods. 1 pism. d) 1. AIFMG)

Pozri prilohu B ,Prehlad fondu“ v &asti ,Investi¢né zasady ELTIF.”

2.5 Opis technik, ktoré méze pouzivat, a vSetkych suvisiacich rizik, pripadnych investicnych obmedzeni,
okolnosti, za ktorych méze ELTIF pouzivat' pakovy efekt, typu a povodu povoleného pakového efektu a
suvisiacich rizik, pripadnych dalSich obmedzeni v pouzivani pakového efektu a dohéd upravujucich cenné
papiere a opatovné pouzitie aktiv, ako aj maximalneho rozsahu pakového efektu, ktory moéze AIFM pouzivat’' na
ucet ELTIF (Cl. 105 ods. 1 pism. d) bod. 2. AIFMG)

Pozri investiéné podmienky ,VSeobecné rizika“ a prilohu B ,Prehlad fondu“ v ¢asti ,Rizika a rizikovy profil ELTIF.”
2.6 Popis postupu a poziadaviek na zmenu investi€énej stratégie a politiky (€l. 105 ods. 1 pism. d) 3. AIFMG)

Zmena investi¢nej politiky v rdmci zakonného a zmluvne pripustného investicného spektra mdéze mat za nasledok
podstatnt zmenu rizika spojeného s ELTIF. AIFM méze kedykolvek a v podstatnom rozsahu zmenit' investi¢nu politiku
ELTIF v ramci platnych investiénych podmienok, a to prostrednictvom zmeny investi€nych podmienok, vratane prilohy B
,Prehlad fondu.“ Informacie o poziadavkach na zverejiiovanie najdete v odstavci 1 VSeobecné informacie.

2.7 Popis najddlezitejSich pravnych charakteristik zmluvného vztahu uzavretého za uc¢elom investicie, vratane
informacii o prislusnych pravnych predpisoch (€l. 105 ods. 1 pism. e) 1. AIFMG)

AIFM, resp. ELTIF, podlieha ustanoveniam nariadenia ELTIF a lichtenStajnskému pravu. Vyluénym sudiskom pre vSetky
spory vzniknuté medzi investormi, AIFM, akymikolvek poverenymi tretimi osobami spolo¢nosti a depozitarom je Vaduz.

Pokial vSak ide o naroky investorov z tychto krajin, AIFM a/alebo depozitara a ELTIF sa mdzu podriadit’ jurisdikcii krajin
v ktorych su podiely ELTIF ponukané a predavané. Uvedené plati s vyhradou vyluénej miestnej prislusnosti.

Pravne zavaznym jazykom tychto investi¢énych podmienok, ako aj prilohy A ,Prehlad’ organizacie investi¢nej spolocnosti®
a prilohy B ,Prehlad fondu“ je nemcina.
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2.8 Popis najddlezitejSich pravnych charakteristik zmluvného vzt'ahu uzavretého za ucelom investicie, vratane
informacii o rozhodnom prave (€l. 105 ods. 1 pism. e) 2. AIFMG)

AIFM a ELTIF podliehaju nariadeniu ELTIF a lichtenStajnskému pravu.

Vyluénym ucelom investi¢nej spoloCnosti je sprava aktiv na ucet investorov prostrednictvom investicii v sulade so
zakonom upravujucim spravcu alternativnych investi¢nych fondov (AIFMG).

Investi¢na spolo¢nost méze s ohladom na obmedzenia definované v AIFMG prijat vSetky opatrenia a podniknut’ vSetky
kroky, ktoré povazuje za vhodné na dosiahnutie svojho podnikatelského zameru.

Na zaklade svojich stanov vydala investi¢na spolo¢nost’ zakladatelské akcie v nominalnej hodnote 1 000 EUR a u¢astnicke
prava pre investorov (podiely) ako akcie na dorucitela bez nominalnej hodnoty. Investori sa podielaju na majetku a
vynosoch fondu na zaklade poctu podielov, ktoré nadobudli. Investiné podiely nezakladaju pravo zucastnit sa valného
zhromazdenia, nie suU spojené s hlasovacimi pravami a nezakladaju pravo podielat sa na zisku z vlastného imania
investi¢nej spolo¢nosti.

Investi€na spolo¢nost’ nepodlieha ziadnym €asovym ani objemovym obmedzeniam. Investi¢na spolo¢nost je jedinym
fondom. Ulohou vedenia investi¢nej spolo¢nosti je predovSetkym investovat peniaze ziskané od investorov na spolo¢ny
ucet.

Investi¢na spolocnost, resp. ELTIF, tvori samostatny majetok v prospech svojich investorov. V pripade likvidacie alebo
upadku AIFM nie je tento samostatny majetok suCastou konkurznej podstaty AIFM. V pripade likvidacie alebo upadku
investi¢nej spolo¢nosti nie je majetok, spravovany v ramci kolektivnej kapitalovej investicie na ucet investorov, sucastou
konkurznej podstaty.

Prislusné prava a povinnosti vlastnikov podielov (dalej len ,investori“), AIFM a depozitara sa riadia tymito investicnymi
podmienkami.

AIFMG, investi¢né podmienky a priloha B ,Prehlad fondu“ Specifikuju investicné nastroje, do ktorych méze investi¢na
spolo€nost investovat peniaze, a ustanovenia, ktoré pri tom musia dodrziavat.

2.9 Opis najdolezitejSich pravnych charakteristik zmluvného vzt'ahu uzatvoreného za uc¢elom investicie, vratane
vymahatelnosti rozsudkov v State sidla ELTIF (¢l. 105 ods. e) 3. AIFMG)

Pokial v§ak ide o naroky investorov z tychto krajin, AIFM a/alebo depozitar a ELTIF sa mézu podriadit jurisdikcii krajin, v
ktorych su podiely ELTIF ponukané a predavané. Uvedené plati s vyhradou vyluénej miestnej prisluSnosti.

Vymahatelnost rozsudkov v Lichtenstajnsku podlieha exekuénému prikazu (EO). Vymahatelnost zahrani¢ného rozsudku
v Lichtenstajnskom kniezatstve (krajina sidla ELTIF) méze vyZzadovat samostatné konanie v Lichtenstajnskom kniezatstve.

2.10 Informacie o totoznosti a povinnostiach vSetkych poskytovatelov sluzieb poverenych ELTIF, najma AIFM,
depozitara ELTIF a auditora, s popisom prav investorov; (€l. 105 ods. 1 pism. f) AIFMG)

Pozri prilohu A ,Prehl'ad organizacie investi¢nej spolo¢nosti a prilohu B ,Prehlad fondu*.

2.11 Opis sposobu, akym AIFM kryje pripadni zodpovednost’ vyplyvajucu z jeho profesionalnej ¢innosti; (¢l. 105
ods. 1 pism. g) AIFMG)

Pozri ,Investi¢né podmienky AIFM®.

212 Opis prevedenych administrativnych alebo depozitnych funkcii, meno zmluvného partnera a popis
pripadného konfliktu zaujmov suvisiaceho s prevodom (€l. 105 ods. 1 pism. h) AIFMG)

Pozri prilohu B ,Prehlad fondu“ v €asti ,Prevod povinnosti AIFM* a ,Depozitar” a tiez zverejnenie na webovych strankach
AIFM

2.13 Opis postupu a metdd ocenovania pouzivanych ELTIF (¢l. 105 ods. 1 pism. i) AIFMG)
Pozri prilohu B ,Prehlad fondu“ v ¢asti ,Ocenenie*

2.14 Opis postupu na riesenie rizik likvidity ELTIF s prihliadnutim na prava na spatné odkupenie za beznych a
mimoriadnych okolnosti a dohody o spatnom odkupeni s investormi (¢l. 105 ods. 1 pism. k) AIFMG)

Pozri investi¢né podmienky ,VSeobecné rizika“ a pripadne priloha B ,Prehlad fondu“ v ¢asti ,Rizika Specifické pre fond“

2.15 Opis vSetkych odmien, poplatkov a d’alSich nakladov s uvedenim najvyssej ¢iastky pre kazdu z nich, pokial
ich musia priamo alebo nepriamo niest’ investori (¢l. 105 ods. 1 pism. 1) AIFMG).

Pozri investi¢né podmienky ,Naklady a poplatky“ a priloha B ,Prehlad fondu*
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2.16 Opis sposobu, akym AIFM zarucuje spravodlivé zaobchadzanie s investormi, ako aj opis pripadného
preferenéného zaobchadzania s uvedenim informacii o type dotknutého investora a pripadne o pravnych alebo
ekonomickych vazbach medzi tymito investormi, ELTIF alebo spravcom alternativheho investiéného fondu (€l.
105 ods. 1 pism. m) AIFMG).

AIFM vzdy kona v zaujme ELTIF, investorov a integrity trhu. Pri tom je prvoradym zaujmom rovnaké zaobchadzanie s
investormi. Preferenéné zaobchadzanie s jednotlivymi investormi je vyslovne zakazané.

So vSetkymi investormi je zaobchadzané rovnako:

- Informacie su vzdy zverejfiované sucasne a Standardizovanym spbsobom

- Podmienky pre upisovanie alebo spatné odkupenie podielov su pre vSetkych investorov z rovnakej triedy podielov
rovnaké

- Ziadny investor nedostava individualne konkrétne informéacie ani nema narok na zvlastne vyhody.

- Preferenéné zaobchadzanie alebo osobitné ekonomické vyhody pre jednotlivych investorov alebo skupiny
investorov v ramci prislusnej triedy podielov su vylu¢ené

2.17 Posledna vyroéna sprava; (¢l. 105 ods. 1 pism. n) AIFMG)

Pozri ods. 1 V8eobecné informacie

2.18 Postup a podmienky pre emisiu a distribuciu podielov v ELTIF; (€l. 105 ods. 1 pism. o) AIFMG)
Pozri investi¢éné podmienky upravujuce ,Emisiu podielov* ako aj ,Odkupenie podielov®

2.19 Najnovsia inventarna hodnota ELTIF alebo posledna trhova cena jeho podielov podra €l. 43 AIFMG (¢l. 105
ods. 1 pism. p) AIFMG)

Pozri ods. 1 V8eobecné informacie

2.20 DoterajSia vykonnost’ ELTIF (€l. 105 ods. 1 pism. q) AIFMG)

Pozri ods. 1 V8eobecné informacie

2.21 V pripade potreby identita hlavného makléra: (¢l. 105 ods. 1 pism. r) 1. AIFMG)
n/a

2.22 V pripade potreby, pokial’ ide o hlavného makléra: opis vSetkych podstatnych doh6éd medzi ELTIF a hlavnymi
maklérmi, sposob rieSenia stretov zaujmov v tejto suvislosti, ustanovenia zmluvy s depozitarom upravujtce
moznost’ prevodu a opatovného pouzitia aktiv ELTIF, ako aj informacie o vSetkych moznych existujucich
prevodoch zodpovednosti na hlavného makléra (€l. 105 ods. 1 pism. r) bod 2. AIFMG)

n/a

2.23 Opis, ako a kedy musia byt’ zverejnené informacie pozadované podrla ¢l. 106 ods. 1 pism. b) a ods. 2 (¢l. 105
ods. 1 pism. s) AIFMG)

Informécie pozadované podla ¢l. 106 ods. 1 pism. b) a ods. 2 AIFMG su zverejfiované vo vyro¢nej sprave.

2.24 Zariadenia na spracovanie prikazov investorov na upisanie, platbu, spitné odkupenie a vyplatenie podielov
ELTIF

Pozri kapitola Il Investi¢nych podmienok ,Organizéacia“ a priloha A ,Prehlad organizacie investi¢nej spolo¢nosti a priloha
B ,Prehlad fondu.”

2.25 Informacie pre investorov o tom, ako mozno zadavat’ prikazy v sulade s bodom 2.24 a ako sa vyplacaju
vynosy z odkupenia a spatného odkupenia

Pozri investi¢né podmienky ,Emisiu podielov* a ,Odkupenie podielov*

2.26 Zariadenia na ufahéenie nakladania s informaciami a pristupu k postupom a dojednaniam tykajicim sa
vykonu prav investorov vyplyvajucich z investicii do ELTIF v Lichtenstajnsku

Pozri Kapitola Il investi€énych podmienok ,,Organizacia“ a priloha A ,,Prehlad organizacie investi¢nej spolocnosti“ a priloha
B ,Prehlad fondu.”

3. Specifické informacie pre jednotlivé krajiny distribucie

V sulade s platnymi pravnymi predpismi Lichtenstajnského knieZatstva st zakladacie dokumenty zverejfiované Uradom
pre dohlad nad finanénymi trhmi (FMA). Toto oznamenie o distriblcii sa tyka iba informacii tykajlucich sa vykonavania
ustanoveni nariadeni ELTIF a AIFMG. Z tohto dévodu nie je priloha C ,Specifické informacie pre jednotlivé krajiny
distribucie”, ktora vychadza zo zahrani¢ného prava, predmetom preskimania FMA, a je preto z oznamenia o distribucii
vylucena.

Aktudlny stav tohoto dokumentu, ktory bol predlozeny FMA k schvaleni: 19. december 2025
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CAST Il: STANOVY PRE INVESTICNU SPOLOCNOST SPRAVOVANU TRETOU STRANOU

Preambula

Pokial' nie je niektora zalezitost upravena v tychto stanovach, riadia sa pravne vztahy medzi investormi, investi€nou
spolo¢nostou a AIFM zakonom z 19. decembra 2012 o spravcoch alternativnych investiénych fondov (AIFMG) a
novelizovanym nariadenim o spravcoch alternativnych investiénych fondov (AIFMV) a v rozsahu, v ktorom nie su v tychto
predpisoch upravené, ustanoveniami zakona o osobach a spolo¢nostiach (Personen-und Gesellschaftsrecht, ,PGR")
vztahujucimi sa na akciové spolo¢nosti.

l. VSeobecné ustanovenia
Cl. 1 Investiéna spoloénost’

Pod firmou DRFG Real Estate ELTIF SICAV (,investicna spolo¢nost*) existuje investicna spoloCnost vo forme akciovej
spolo¢nosti s premennym kapitalom.

Cl. 2 Sidlo investi¢nej spoloénosti
Sidlo spolo¢nosti sa nachadza v Gamprin-Bendern, Lichtenstajnskom kniezactve.
Cl. 3 Ugel investiénej spoloénosti

Vyluénym ucelom investi¢nej spolo¢nosti je sprava aktiv na ucet investorov prostrednictvom investicii v sulade so
zakonom upravujucim alternativne investiéné fondy (AIFMG).

Investi¢na spolo¢nost méze s ohfadom na obmedzenie definované v AIFMG prijat’ vSetky opatrenia a podniknut vSetky
kroky, ktoré povazuje za vhodné k dosiahnutiu svojho podnikatelského zameru.

Cl. 4 Doba trvania investiénej spoloénosti

Investi¢na spolo€nost bola zaloZzena na dobu neurcitou.
Il. Zakladny kapital a akcie

Cl. 5 Zakladny kapital (zakladatel'ské akcie)

Zakladny kapitél (vlastné akcie) investi¢nej spolo€nosti predstavuje 70 000 EUR (slovom: sedemdesiat tisic EUR) a je
rozdeleny na 70 kmeriovych akcii s nominalnou hodnotou 1 000 EUR. Akcie su pine splatené.

Zakladatelské akcie su vydané zakladatelmi investi¢nej spolo¢nosti. Zakladaju pravo zuc¢astnit’ sa valného zhromazdenia
a opravnuju drzitela na vykon hlasovacich prav na valnom zhromazdeni. Pre vSetkych zakladatel'skych akcionarov plati
vzajomné predkupné pravo.

Zakladny kapital zakladatel'skych akcii predstavuje vlastny majetok investi¢nej spolo¢nosti a je vedeny oddelene od
majetku v sprave. Zakladatel'ski akcionari sa podielaju vyluéne na vlastnom majetku investi¢nej spolo¢nosti.

Predstavenstvo mdéze namiesto vydavania jednotlivych zakladatel'skych akcii vydat akciové certifikaty pokryvajuce
fubovolny pocet zakladatelskych akcii alebo sa vydavanie akciovych certifikatov zriect.

Cl. 6 Investiéné podiely (podiely)

Okrem zakladatel'skych akcii vydava investicna spoloCnost investorom aj investicné akcie (podiely) na meno bez
nominalnej hodnoty, pricom hodnota jednotlivych podielov sa vypocita vydelenim hodnoty aktiv ELTIF drzanych na
investicné Ucely poctom investicnych akcii (podielov) v obehu. Podiely nepredstavuju pravo zucastnit sa valného
zhromazdenia, nie su spojené s hlasovacimi pravami, a navySe nepredstavuju pravo podielat sa na zisku plyndcom z
vlastného majetku investi¢nej spolo¢nosti.

ZvySenie zakladného imania je mozné vykonat postupnym vydavanim novych investi¢nych akcii (podielov) existujucim
akcionarom alebo tretim osobam a zniZenie zékladného imania mozno vykonat postupnym, Uplnym alebo Ciasto¢nym
splatenim zakladného imania spatnym odkupenim investi¢nych akcii (podielov) investorov bez toho, aby bolo nutné
dodrziavat’ postup stanoveny pre zvySenie alebo znizenie z&kladného imania. Pri vydavani novych investiCnych akcii
neexistuje vSeobecné prednostné pravo.

Valné zhromazdenie mdze rozhodnut o premene akcii na meno na akcie na majitela alebo naopak. Majetok zakladajucich
akcionarov je oddeleny od majetku investorov.

Nie je dany narok na poskytnutie skuto¢nych cennych papierov. Na ulah&enie prevoditelnosti mézu byt akcie ulozené v
kolektivnom depozite. Investi¢na spolo¢nost mbze zaistit' sekuritizaciu v globalnych certifikatoch.

VSetky podiely v ELTIF maju v zasade rovnaké prava, pokial predstavenstvo nerozhodne o vydani réznych tried podielov
v ramci ELTIF.
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Ill. Organy investi¢nej spolo¢nosti

Organmi investi¢nej spolo¢nosti su valné zhromazdenie, predstavenstvo a auditori, ktori musia byt certifikovanymi
auditormi podla AIFMG (Alternative Investmentfonds Manager-Gesetz [zakon o spravcoch alternativnych investiénych
fondov]).

A. Valné zhromazdenie

Cl. 7 Prava valného zhromazdenia

NajvysSim organom investi¢nej spolo¢nosti je valné zhromazdenie.
Ma nasledujuce pravomoci:

1. Vymenovanie predstavenstva a auditorov, ktori musia byt certifikovanymi auditormi podla AIFMG;
2. Schvalovanie vykazu zisku a straty, sivahy a vyro€nej spravy;

3. Schvalovanie uzneseni o rozdeleni istého zisku, najma stanovenie dividend;

4. Oslobodenie zodpovednosti predstavenstva;

5. Prijimanie uzneseni o prijati stanov a o zruSeni alebo zli¢eni investi¢nej spolo¢nosti;

6. Prijimanie uzneseni o zmenach stanov, ku ktorym postacuje jednoducha vacsina;

7. Prijimanie uzneseni o zalezitostiach, ktoré su podla zakona alebo stanov vyhradené valnému zhromazdeniu, alebo
ktoré valnému zhromazdeniu predklada predstavenstvo.

Cl. 8 Vyroéné valné zhromazdenie
Pravo zucastiiovat sa na vyronom valnom zhromazdeni sa riadi ¢lankami 5 a 6 tychto stanov.

Vyrocné valné zhromazdenie sa kond v sidle spolo¢nosti alebo na inom mieste uvedenom v pozvanke, a to do Siestich
mesiacov od skoncenia kazdého uctovného obdobia.

Ak su pritomné alebo zastupené vSetky zakladatel'ské akcie a ak nie je vznesena Ziadna namietka, moze prebehnut valné
zhromazdenie bez ohladu na inak predpisané formalne poziadavky na zvolanie valného zhromazdenia a na valnom
zhromazdeni mézu akcionari platne rokovat a prijimat uznesenia o zalezitostiach spadajucich do jej pravomoci (valné
zhromazdenie vSetkych akcionarov).

Cl. 9 Mimoriadne valné zhromazdenia
Mimoriadne valné zhromazdenia mézu byt zvolané kedykolvek v sulade so zakonnymi poziadavkami.

Ak su pritomné alebo zastipené vSetky zakladatelské akcie a ak nie je vznesena Ziadna namietka, méze prebehnut
mimoriadne valné zhromazdenie bez ohladu na inak predpisané formalne poziadavky na zvolanie valného zhromazdenia
a na valnom zhromazdeni m6zu akcionari platne rokovat a prijimat uznesenia o zalezitostiach patriacich do jej pravomoci
(valné zhromazdenie vSetkych akcionarov).

Cl. 10 Zvolanie

Pozvanky na valné zhromazdenia sa zasielaju oznamenim v publikanom organe investi¢nej spolo¢nosti, pokial adresy
akcionarov neboli v plnom rozsahu predlozené predstavenstvu.

Valné zhromazdenie sa musi stretnut na Ziadost zakladajucich akcionarov, ktori predstavuju aspon jednu desatinu
hlasovacich akcii Investi¢nej spoloCnosti

Pozvanka musi byt zaslana najmenej dvadsat dni pred datumom zasadnutia a musi obsahovat oznamenie o programe
rokovania.

Cl. 11 Organizacia

Valnému zhromazdeniu predseda predseda predstavenstva. Ak to nie je mozné, predseda valnému zhromazdeniu ¢len
predstavenstva menovany predstavenstvom alebo osoba, ktora je menovana valnym zhromazdenim.

Predseda vymenuje tajomnika a osobu poverenu sc&itanim hlasov. Tajomnik spolu s predsedom podpisuju zapisnicu zo
zhromazdenia.

€l. 12 Prijimanie uzneseni a hlasovacie prava

Kazda zakladatel'ska akcia opravnuje jej drzitela k jednému hlasu. Akcionari sa mézu zuc¢astnit valného zhromazdenia
sami alebo moézu byt zastupeni tretou osobou, ktora nemusi byt akcionarom.

Valné zhromazdenie vykonava volby a prijima uznesenia, pokial zakon neustanovuje inak, absolitnou vaésinou hlasov,
ktoré su zastupené.
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V pripade rovnosti hlasov méa predseda rozhodujuci hlas.

Pokial nie je vysledok hlasovania rozhodnuty v prvom kole, kona sa druhé kolo, v ktorom rozhoduje relativna vacsina.
Volby a hlasovanie sa konaju verejne, ak predseda alebo jeden zo zakladajucich akcionarov nepoziada o tajné hlasovanie.
B. Predstavenstvo

Cl. 13 Zlozenie

Predstavenstvo sa sklada z najmenej jedného ¢lena.

Clenovia predstavenstva su fyzické alebo pravnické osoby.

Predstavenstvo je obvykle volené na vyronom valnom zhromazdeni. Funkéné obdobie ¢lenov trva do doby, nez valné
zhromazdenie uskutocni nové volby. To sa nevztahuje na pripady pred€asného odstupenia alebo odvolania.

Ak ¢len predstavenstva odstupi pred koncom svojho funkéného obdobia, mézu zostavajuci ¢lenovia predstavenstva uréit’
docasného nastupcu na obdobie do budiceho valného zhromazdenia. Tito nastupcovia preberaju funkéné obdobie svojich
predchodcov a musia byt potvrdeni na budicom valnom zhromazdeni.

Clenovia predstavenstva mozu byt kedykolvek znovu zvoleni.

Cl. 14 Samostatné ustanovenie

Predstavenstvo sa ustanovuje samo. Zo svojich ¢lenov voli predsedu a podpredsedu.

Cl. 15 Povinnosti

Predstavenstvo je zodpovedné za konecné riadenie investi¢nej spolocnosti a za dohfad vykonnou radou.

Predstavenstvo zastupuje investicnu spolo€nost navonok a patria mu vSetky pravomoci, ktoré nie su zverené inému
organu investi¢nej spolo¢nosti alebo tretim osobam podfa zakona, stanov, osobitného predpisu alebo samostatnej zmluvy.

Predstavenstvo je opravnené vymenovat AIFM, depozitara a investi¢ny vybor.
Cl. 16 Vymenovanie vykonného vedenia

Predstavenstvo je opravnené na vlastnli zodpovednost a na zaklade samostatnej dohody urcit AIFM v sulade so
stanovami, v relevantnom rozsahu, v sulade s predpismi AIFMG, predpismi a vSetkymi dalSimi relevantnymi zakonmi pre
vykonnu radu, ktora bude pdsobit ako AIFM na zaklade licencie podla AIFMG. To isté plati aj pre AIFM s licenciou v inom
¢lenskom State Europskeho hospodarskeho priestoru, ktory ma domacu pobocku v Lichtenstajnsku alebo ktory je
opravneny vykonavat zodpovedajlice Cinnosti v ramci cezhraniénych sluzieb. Podla podmienok tejto zmluvy poskytuje
AIFM investi¢nej spolo¢nosti sluzby spravy v sulade so stanovami.

V kazdom pripade musi predstavenstvo stanovit investicnu politiku pre aktiva ELTIF, prijimat zasadné rozhodnutia
tykajuce sa emisie a spatného odkupenia investiénych akcii, ako aj rozhodnutia tykajice sa Strukturalnych opatreni pre
aktiva ELTIF alebo triedy podielov.

Cl. 17 Zvolavanie a rozhodovanie
Predstavenstvo sa schadza na zaklade pozvanky predsedu alebo podpredsedu.

Kazdy ¢len mdze poziadat predsedu, aby bezodkladne zvolal zasadnutie, a to s uvedenim dovodu. Predstavenstvo je
uznasaniaschopné, ak je pritomna vacsina jeho ¢lenov.

Rozhodnutia sa prijimaju jednoduchou vacésinou odovzdanych hlasov. Uznesenia mézu byt prijimané aj formou
koreSpondenéného hlasovania, pokial ¢len nepoziada o Ustne prerokovanie/komunikaciu. Rozhodnutia prijaté
koreSpondenénou formou musia byt zaznamenané v zapisnici z najblizS§ieho zasadnutia.

Predseda tiez hlasuje a v pripade rovnosti hlasov ma rozhodujuci hlas.
O rokovaniach a rozhodnutiach predstavenstva je robeny zapis. Zapis podpisuje predseda a tajomnik.
Cl. 18 Zastupovanie investiénej spoloénosti

Podpisové opravnenia ¢lenov predstavenstva ur€i valné zhromazdenie. V ostatnom upravuje podpisové prava
predstavenstvo.

Cl. 19 Pravidla nezlugitelnosti/stretu zaujmov

1. Ziadna zmluva, dohoda ani iny pravny Ukon, ktory spaja investiéni spolonost s inymi investidnymi
spolo¢nostami nebude neplatny z dévodu, Ze jeden alebo viaceri ¢lenovia predstavenstva alebo vykonny
manazéri investicnej spolocnosti maju podiely alebo G€asti v inej investi¢nej spolo¢nosti alebo z dévodu, ze su
¢lenmi predstavenstva, akcionarmi, riaditefmi, generalnymi riaditelmi, splnomocnencami alebo zamestnancami
inej investicnej spolo¢nosti.

2. Clen predstavenstva, riaditel, generalny riaditel alebo splnomocnenec investiénej spolo&nosti, ktory je zaroveri
¢lenom predstavenstva, riaditelom, generalnym riaditefom, splnomocnencom alebo zamestnancom inej
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investicnej spoloCnosti, s ktorou investi¢na spolocnost uzavrela zmluvu, alebo s ktorou ma obchodné vztahy
inym spdsobom, nestraca i pravo poskytovat poradenstvo, hlasovat’ alebo konat' v zalezitostiach suvisiacich s
takou zmluvou alebo takymi obchodnymi transakciami.
3. Pokial ma c¢len predstavenstva, riaditel alebo splnomocnenec osobny zaujem na zalezitosti investi¢nej

spolocnosti, musi tento €len predstavenstva, riaditel alebo splnomocnenec investi¢nej spolo€nosti informovat
predstavenstvo o tomto osobnom zaujme a nebude v tejto zalezitosti poskytovat poradenstvo ani hlasovat.
Sprava o tejto zalezitosti a 0 osobnych zaujmoch ¢Elena predstavenstva, riaditela alebo splnomocnenca musi byt
schvalena na najblizSom valnom zhromazdeni. Pokial tato osoba napriek tomu hlasuije, je jej hlas neplatny.

Pojem ,0sobny zaujem®, tak ako je pouzity v predchadzajucom odseku, sa nevztahuje na vztah alebo zaujem, ktory
existuje iba z dévodu pravneho obchodu uzavretého medzi investi€cnou spoloénostou na jednej strane a AIFM,
depozitarom alebo akoukolvek inou spoloénostou menovanou investi€nou spolo¢nostou na druhej strane.

C. Auditori
Cl. 20 Ulohy a menovanie auditorov

Zodpovednost' za kontrolu vyro€nych sprav investi¢nej spolo¢nosti je zverena auditorovi, ktory musi byt certifikovany
podla AIFMG, schvaéleny v LichtenStajnskom kniezatstve a menovany valnym zhromazdenim. Auditor je menovany na
dobu jedného roka a mdze byt kedykolvek znovu zvoleny alebo odvolany valnym zhromazdenim.

IV. Zalozenie investi¢nej spolo¢nosti
Cl. 21 Naklady na zalozenie

Naklady na zaloZenie investi¢nej spolo¢nosti a poCiato&nu ponuku podielov budu pri zaloZeni spolo€nosti hradené z aktiv
ELTIF po dobu maximalne piatich rokov. Naklady na zaloZenie spolo¢nosti su rozdelené pomernym dielom medzi prislusné
triedy podielov.

Cl. 22 Informacie pre zakladajtcich akcionarov
Oznamenia sa zakladajicim akcionarom zasielaju postou, faxom, e-mailom alebo obdobnym spdsobom.
Cl. 23 Informacie pre investorov a tretie strany

VSetky oznamenia investorom, vratane zmien stanov, su zverejhované na webovych strankach LAFV Liechtenstein
Investment Fund Association (LichtensStajnskej asociacie investi€nych fondov) a tiez v dalSich médiach a na trvalych
nosic¢och dat uvedenych v stanovach a investi¢nych podmienkach (list, fax, e-mail alebo podobne).

Oznamenia sa zaroven uverejiiuju na internetovych strankach LAFV Liechtenstein Investment Fund Association ako
publikaénom organe investi¢nej spolocnosti.

€l. 24 Uétovné obdobie

Ugtovné obdobie investitnej spolo&nosti zadina 1. jula kazdého roku a kon&i 30. jina roku nasledujdiceho. Prvé Gétovné
obdobie zacina zapisom spolo¢nosti do obchodného registra a kon¢i 30. juna 2027.

V. Likvidacia investi¢nej spolo¢nosti
€l. 25 Uznesenie o likvidacii

Investi¢na spolo¢nost moze byt likvidovana na zéklade uznesenia valného zhromazdenia. Uznesenie musi byt prijaté v
sulade s ustanoveniami predpisanymi pre zmenu stanov.

Cl. 26 Naklady na likvidaciu
Naklady na likvidaciu znasa investi¢na spolo¢nost.
Cl. 27 Likvidacia a konkurz investiénej spoloénosti

V pripade likvidacie alebo Upadku investi¢nej spolo¢nosti nie su aktiva spravované v ramci kolektivneho kapitalového
investovania na ucet investorov suc¢astou konkurznej podstaty a nebudu likvidované spolo¢ne s viastnymi aktivami
investicnej spolocnosti. Investiéna spolocnost alebo ELTIF tvoria samostatni majetkovu podstatu v prospech svojich
investorov.

VI. Zavereéné ustanovenia
Cl. 28 Rozhodné pravo, miesto jurisdikcie a rozhodny jazyk

Investi¢na spoloc¢nost podlieha lichtenstajnskému pravu. Sudiskom pre vSetky spory je Vaduz. Pravne zavaznym jazykom
tychto stanov je nemcina.

€l. 29 Datum Géinnosti

Tieto stanovy nadobudaju ucinnosti diom zapisu do obchodného registra.

Vaduz, 20. januar 2026
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CAST 1ll: INVESTIENE PODMIENKY PRE EXTERNE SPRAVOVANU INVESTICNU SPOLOCNOST

Preambula

Investi€éné podmienky, priloha A ,Prehlad organizacie investi¢nej spolocnosti“ a priloha B ,Prehlad fondu“ tvoria
neoddelitelnd su¢ast zmluvy. Investi€né podmienky, priloha A ,Prehlad’ organizacie investi¢nej spolo¢nosti“ a priloha B
,Prehlad fondu® su vytlatené v Uplnom zneni. Investi€éné podmienky, priloha A ,Prehlad organizacie investi¢nej
spolocnosti“ a priloha B ,Prehlad fondu“ mézu byt kedykolvek uplne alebo Ciasto€ne zmenené alebo doplnené AIFM.
Zmeny investicnych podmienok, prilohy A ,Prehlad organizacie investi¢nej spolo¢nosti“ a prilohy B ,Prehlad fondu“
vyZaduju predchadzajuci sthlas Uradu pre dohlad nad finanénymi trhmi (FMA).

Pokial nie je niektora zalezitost upravena v tychto stanovach, riadia sa pravne vztahy medzi investormi, investi¢nou
spolo€nostou a AIFM stanovami, zakonom zo dne 19. decembra 2012 o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov
(AIFMG) a novelizovanym nariadenim o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov (AIFMV) a nariadenim (EU)
2015/760 o europskych dlhodobych investi€nych fondoch (nariadenie ELTIF) v zneni neskorsich predpisov a v rozsahu,
vakom vnich nie je stanovené inak, ustanoveniami zakona o osobach a spolo¢nostiach (Personen-und
Gesellschaftsrecht, ,PGR*) vztahujucich sa na akciové spolo¢nosti.

1. VsSeobecné ustanovenia
§ 1 VSeobecné informacie o ELTIF

DRFG Real Estate ELTIF SICAV (dalej len ,ELTIF®) bol zaloZzeny na zéklade zakona z dna 19. decembra 2012 o0 o
spravcoch alternativnych investicnych fondov (AIFMG) a novelizovaného nariadenia o spravcoch alternativnych
investi¢nych fondov (AIFMV). AIFM zaregistroval svoju ¢€innost' a spravu u FMA dne 14. oktébra 2025. Oznamenie o
schvaleni zo strany FMA bolo AIFM doru¢ené dria 19. decembra 2025.

Investi€né podmienky a priloha B ,,Prehlad fondu“ nadobudli u¢innost prvykrat 19. decembra 2025.

Platna verzia je k dispozicii na webovych strankach LAFV Liechtenstein Investment Fund Association www.lafv.li alebo ju
je mozné bezplatne ziskat od AIFM alebo depozitara.

Investi¢na spolocnost je pravne samostatna Struktura pre kolektivne investicné spoloCnosti otvoreného typu a podlieha
zakonu z 19. decembra 2012 o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov (dalej len ,AIFMG®).

Na zaklade svojich stanov vydala investi¢na spolo¢nost zakladatel'ské akcie v nominalnej hodnote 1 000 EUR a investi¢né
akcie (podiely) ako akcie na dorucitela bez nominalnej hodnoty. Investori sa podielaji na majetku a vynosoch fondu na
zaklade poctu podielov, ktoré nadobudli. Investi¢né podiely nezakladaju pravo zucastnit sa valného zhromazdenia, nie su
spojené s hlasovacimi pravami a nezakladaju pravo podielat sa na zisku plynicom z vlastného imania investi¢nej
spolo¢nosti.

Investi¢na spolo¢nost nepodlieha ziadnym ¢asovym ani objemovym obmedzeniam. Investi¢na spolo¢nost je jedinym
fondom. Ulohou vedenia investiénej spolo&nosti je predovéetkym investovat peniaze ziskané od investorov na spoloény
ucet.

Investi¢na spoloc¢nost, resp. ELTIF, tvori samostatny majetok v prospech svojich investorov. V pripade likvidacie alebo
upadku AIFM, tento samostatny majetok nie je suCastou konkurznej podstaty AIFM. V pripade likvidacie alebo upadku
investi¢nej spolo¢nosti nie je majetok spravovany v ramci kolektivnej kapitalovej investicie na ucet investorov sucastou
konkurznej podstaty.

Investiéné nastroje, do ktorych méze investiéna spolognost investovat prostriedky, a ustanovenia, ktoré musi spifiat, su
uvedené v AIFMG, nariadeni o ELTIF a investi¢énych podmienkach a prilohe B ,Prehl'ad fondu®.

AIFM musi pisomne oznamit FMA v8etky vyznamné zmeny najmenej jeden mesiac pred vykonanim planovanej zmeny
alebo bezprostredne po vyskyte neplanovanej zmeny. FMA kontroluje zakonnost zmien; v8etky nezakonné zmeny budu
zakazané.

InStrumenty podobné vlastnému kapitalu, vecné aktiva a dalSie aktiva ELTIF su pouzivanie v zaujme investorov. Iba
investori ELTIF maju narok na celkové aktiva ELTIF podla poctu svojich podielov.

Investi¢na spolo¢nost mdze kedykolvek zrusit' existujuce triedy podielov a/alebo zriadit nové triedy podielov, ako aj rozne
triedy podielov so Specifickymi charakteristikami. Tieto zakladacie dokumenty sa aktualizuju zakazdym so zriadenim dalSej
triedy podielov..

Ziskanim podielov investiénej spolo¢nosti kazdy investor potvrdzuje, Ze berie na vedomie zakladacie dokumenty, ktoré
uréuju zmluvné vztahy medzi investormi, investi€énou spolo¢nostou a depozitarom, ako aj spravne vykonané zmeny tychto
dokumentov. So zverejnenim zmien zakladacich dokumentov, vyro¢nej spravy alebo inych dokumentov na webovych
strankach LAFV Liechtenstein Investment Fund Association www.lafv.li su tieto zmeny pre investorov zavazné.
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§ 2 VSeobecné informacie podielu ELTIF

Investori sa mozu podielat na aktivach ELTIF investi¢nej spolocnosti v pomere k podielom, ktoré nadobudli. Podiely nie
su predstavované hmotnymi dokumentmi, ale su vedené ako uCtovné zapisy; inymi slovami, nie su vydavané ziadne
certifikaty. Stretnutia investorov sa nekonaju. Upisom alebo nadobudnutim podielov investor potvrdzuje, Ze sa oboznamil
so stanovami, investi€nymi podmienkami a prilohou B ,Prehlad fondu.” Investori, dedici ani iné osoby nemézu pozadovat
rozdelenie alebo likvidaciu investi¢nej spolo¢nosti. Podrobnosti o investi¢nej spolo€nosti su popisané v prilohe B ,Prehlad
fondu.”

Vsetky podiely v ELTIF maju v zasade rovnaké prava, pokial investi¢na spolocnost nerozhodne podla § 26 investi¢nych
podmienok o vydani roznych tried podielov.

2. Organizacia
§ 3 Sidlo spoloénosti/prislusny organ dohladu

Lichtenstajnské kniezactvo/Urad pre dohlad nad finanénym trhom Lichtenstajnska (Finanzmarktaufsicht, ,FMA*);
www.lafv.li.

§ 4 Pravne vztahy

Pravne vztahy medzi investormi a AIFM sa riadia zakonom zo dnha 19. decembra 2012 o spravcoch alternativnych
investi¢nych fondov (AIFMG) a novelizovanym nariadenim o spravcoch alternativnych investi¢énych fondov (AIFMV) a
nariadenim (EU) 2015/760 o eurdpskych dlhodobych investi¢énych fondoch (nariadenie ELTIF) v zneni neskorSich
predpisov, a pokial v nich nie je stanovené inak, ustanoveniami zakona o osobach a spolo¢nostiach (Personen-und
Gesellschaftsrecht, ,PGR") tykajucich sa spravy majetku.

§ 5AIFM

CAIAC Fund Management AG (dalej len ,AIFM®), Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern, Cislo podia
obchodného registra FL-0002.227.513-0.

Na zaklade mandatnej zmluvy investicnej spolo¢nosti menovala CAIAC Fund Management AG spravcom alternativneho
investicného fondu v zmysle definicie AIFMG.

Spolo¢nost CAIAC Fund Management AG bola zalozena diha 15. maja 2007 na dobu neurcitou ako akciova spolo¢nost
so sidlom a riadiacim organom v Bendern, Lichtenstajnskom kniezactve. Urad pre dohlad nad finanénym trhom
Lichtenstajnska (FMA) vydal spolo¢nosti CAIAC Fund Management AG dna 10. maja 2007 licenciou k prevadzkovaniu
¢innosti a dfia 15. novembra 2013 jej udelil povolenie k prevadzkovaniu ¢innosti ako AIFM v sulade so zakonom
upravujucim spravcu alternativnych investi¢nych fondov (AIFMG). Spolo¢nost CAIAC Fund Management AG je preto
zaroven licencovana ako spravcovska spolo¢nost podla IUG (Gesetz Uber Investmentunternehmen [zakon o investi¢nych
podnikoch]) a UCITSG (zakon o podnikoch kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov). Zakladny
kapital AIFM predstavuje 1 000 000 CHF (slovom: jeden milién $vajciarskych frankov) a je plne splateny

AIFM ma kryté rizika profesijnej zodpovednosti, ktoré mézu vzniknut v suvislosti so spravou ELTIF, ako aj rizika, ktoré
mozno pripisat profesijnej nedbanlivosti jeho organov alebo zamestnancov, z vlastnych prostriedkov vo vy$ke najmenej
0,01 % vSetkych aktiv spravovanych ELTIF. Miera krytia sa kazdoro¢ne preskimava a v pripade potreby je upravena.

AFIM spravuje ELTIF na ucet a vo vyluénom zaujme investorov v suladu s ustanoveniami zachladajucich dokumentov.

AIFM je opravneny spravovat aktiva ELTIF vo svojom mene v sulade so zakonnymi ustanoveniami a zakladacimi
dokumentmi a vykonavat vSetky prava z nich vyplyvajuce. Podrobnosti tykajuce sa prav a povinnosti AIFM su stanovené
v AIFMG.

Medzi hlavné Cinnosti AIFM patri sprava portfélia a/alebo riadenie rizik. Okrem toho méze vykonavat administrativne
povinnosti a distribu¢né ¢innosti.

V stlade s AIFMG mdze AIFM delegovat jednotlivé ulohy na tretie strany. AIFM informuje FMA o delegovani uloh predtym,
ako sa tieto ulohy stand G¢innymi.

Webové stranky Lichtenstajnského zdruzenia investi¢nych fondov (Liechtensteinischer Anlagefondsverband, ,LAFV®) na
adrese www.lafv.li poskytuje prehlad vSetkych fondov spravovanych AIFM.

Predstavenstvo

Aktualny stav podla obchodného registra v sidle spoloénosti: Urad spravodlivosti (AJU), FL-9490 Vaduz
Vykonné vedenie

Predseda: Thomas Jahn

Clenovia: Raimond Schuster
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§ 6 Delegovanie uloh

V sulade s ustanoveniami AIFMG a AIFMV a nariadenim ELTIF méze AIFM delegovat niektoré zo svojich povinnosti na
tretie strany za ucelom efektivneho vykonu svojej €innosti. Podrobnosti takéhoto delegovania budu stanovené v dohode
uzavretej medzi AIFM a zastupcom.

a) Spravca portfélia
Spravcom portfélia ELTIF je ZEUS Anstalt fir Vermogensverwaltung, Industriestrasse 2, FL-9487 Gamprin-Bendern.

ZEUS Anstalt fir Vermogensverwaltung sa Specializuje na spravu aktiv investiénych fondov a podlieha dohladu FMA. Je
aktivnym ¢lenom Asociacie nezavislych spravcov aktiv v Lichtenstajnsku (VuVL).

Ulohou spravcu portfélia je predovsetkym nezavislé kazdodenné vykonavanie investiénej politiky a riadenie kazdodennych
operacii investi¢nej spoloc¢nosti a dalSich suvisiacich sluzieb pod dohfladom, kontrolou a zodpovednostou AIFM. Tieto
povinnosti su plnené v sulade so zasadami investi¢nej politiky a investiénymi obmedzeniami investi¢nej spolo¢nosti, ako
sU popisané v investi¢nych podmienkach a v prilohach Specifickych pre dany fond.

Presné vykonanie prikazu je stanovené v zmluve o delegovani uloh (sprava portfélia) uzavretej medzi AIFM a ZEUS
Anstalt fir Vermdégensverwaltung.

b) Distribatori
Distributorom ELTIF v LichtenStajnsku je AIFM.
AIFM moze kedykolvek menovat’ distributorov v roznych distribuénych krajinach.

c) c) Zariadenia na spracovanie prikazov investorov na upisanie, platbu, odkupenie a pokynov na
odkupenie podielov ELTIF

Depozitar funguje ako zariadenie na spracovanie prikazov investorov na upisanie, platbu, odkupenie a pokynov na
odkupenie podielov ELTIF v Lichtenstajnsku pre ELTIF.

d) d) Zariadenia na ufahéenie nakladania s informaciami a pristupu k postupom a dojednaniam tykajucim
sa vykonu prav investorov vyplyvajucich z investicii do ELTIF v Lichtenstajnsku

AIFM posobi ako zariadenie na spracovanie informacii a pristup k postupom a dojednaniam tykajucim sa vykonu prav
investorov vyplyvajucich z investicii do ELTIF v Lichtenstajnsku.

§ 7 Investicny poradca

Ziadny investiény poradca nie je zG&astneny.

§ 8 Depozitar

AIFM menoval subjekt opravneny podla nariadenia o ELTIF ako depozitara pre aktiva ELTIF.

Uloha depozitara sa riadi nariadenim AIFMG, nariadenim ELTIF, zmluvou o depozitari a zmluvou o fonde.

Pre aktiva AIF poveril AIFM banku alebo obchodnika s cennymi papiermi so sidlom alebo pobockou v Lichtenstajnskom
kniezatstve alebo iny schvaleny subjekt v zmysle AIFMG ako depozitara v sulade s bankovymi zakonmi Lichtenstajnska.
Uloha depozitara sa riadi AIFMG, zmluvou o depozitari a tymito investiénymi podmienkami.

Depozitarom bol menovany Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz.

Depozitar bude plnit' svoje povinnosti a preberat zodpovednost stanovenu v prisluSnych aktualnych verziach AIFMG,
nariadenia ELTIF a depozitnej zmluvy (dalej len ,depozitnd zmluva“). V sulade so zakonom, nariadenim ELTIF a
depozitnou zmluvou je depozitar zodpovedny za (i) vSeobecny dohlad nad vSetkymi aktivami ELTIF a (ii) uschovu aktiv
investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF, zverenych depozitarovi a drzanych v jeho mene alebo depozitarom a (iii)
administrativne €innosti spojené s tymito povinnostami.

Investori by mali vziat na vedomie, ze mézu existovat jurisdikcie, v ktorych nie je v pripade Upadku uznavany ucinok
vSeobecne predpisaného oddelenia aktiv s ohfadom na vlastnicke prava v danej krajine. V spolupraci medzi AIFM a
depozitarom sa vynaklada vsetko Usilie, aby sa zabranilo Uschove aktiv v takych jurisdikciach.

Depozitar vedie v mene AIFM evidenciu podielov investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF.

Depozitar mbéze v sulade s uvedenymi vyhlaSkami a ustanoveniami delegovat svoje povinnosti depozitara na jedného
alebo viacerych opravnenych zastupcov (dalej len ,subdepozitari®). Zoznam subdepozitarov menovanych na uschovu
aktiv drzanych v mene a na ucet InvestiCnej spolocnosti, resp. ELTIF, mozno vyziadat od depozitara. V pripade vyuzitia
subdepozitara nie je mozné, aby sa depozitar zbavil zodpovednosti v pripade straty finanénych nastrojov, ktorych uschova
bola prevedena na subdepozitara.

Z tejto delegacie nevznikaju ziadne konflikty zaujmov.

Depozitar dodrZiava ustanovenia lichtenStajnskej dohody FATCA a prislusné vykonavacie predpisy novelizovaného
lichtendtajnského zakona FATCA.
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§ 9 Hlavny maklér

Mandat moze byt udeleny iba Gverovej institucii, regulovanej investiénej spolocnosti alebo inému subjektu. Takyto hlavny
maklér bude podliehat regulacnému dohladu a neustalemu monitorovaniu a bude ponukat sluzby profesionalnym
investorom za u¢elom primarneho financovania alebo vykonavania transakcii s finanénymi nastrojmi ako protistrana a
pripadne bude ponukat dalSie sluzby, ako je clearing a vysporiadanie transakcii, sluzby uschovy, pozi¢iavanie cennych
papierov a prispdsobené technolodgie a zariadenia pre podporu.

Hlavny maklér méze byt menovany depozitarom ako subdepozitar alebo AIFM ako obchodny partner. Pre ELTIF nebol
vymenovany ziadny hlavny maklér.

§ 10 Auditor
Auditor AIFM: Grant Thornton AG, Bahnhofstrasse 15, FL-9494 Schaan
Auditor investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF: Deloitte (Liechtenstein) AG, Egertastrasse 2, FL-9490 Vaduz

Investi€na spolo¢nost, resp. ELTIF, zverejnila svoju vyroéni spravu a svoje obchodné aktivity a AIFM musi nechat svoje
obchodné aktivity kazdoro€ne auditovat nezavislym auditorom uznanym FMA v sulade s AIFMG.

3. Distribucia
§ 11 Informacie o distribucii/distribu¢ne obmedzenie

AIFM poskytuje investorom pozadované informacie podla AIFMG v aktualne platnej podobe predtym, nez nadobudnu
podiely v ELTIF, a to na webovych strankach LAFV (Liechtensteinischer Anlagefondsverband [LichtenStajnska asociacia
investi¢nych fondov]) na adrese www.lafv.li a na webovych strankach AIFM na adrese www.caiac.li. Informacie je mozné
eventualne bezplatne ziskat od AIFM alebo depozitara.

Nakup podielov sa vykonava na zaklade zakladacich dokumentov a poslednej vyro¢nej spravy, ak uz bola zverejnena.
Platné su iba informacie obsiahnuté v zakladajucich dokumentoch. Nadobudnutim podielov sa predpoklada, ze investor
tieto dokumenty prijal.

Podiely ELTIF nie su licencované na distribuciu vo vSetkych krajinach sveta. Na emisiu, spatny odkup a konverziu podielov
sa vztahuju ustanovenia platné v prislusnej krajine.

Distribucia podielov ELTIF je zamarena na vSetkych nasledujucich investorov:

- Profesionalni investori
- Sukromni investori

Definicia jednotlivych skupin investorov su uvedené v €lanku 12 nizSie.
Miesta pre upisovanie

Podiely investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF mozZno nadobudnut u depozitara a akejkolvek inej banky so sidlom v tuzemsku
alebo v zahrani¢i, ktord sa riadi smernicou 91/308/EHS zmenenej a doplnenej smernicou 2015/849/ES alebo
rovhocennym predpisom a ktora podlieha zodpovedajucemu dohladu.

§ 12 Profesionalni investori/sukromni investori
A. Profesionalni investori
Pre ELTIF pre profesionalnych investorov v zmysle smernice 2014/65/ES (MiFID Il) plati nasledujuce:

Profesionalnym klientom je klient, ktory ma dostatoéné skisenosti, znalosti a expertizu na to, aby mohol robit vlastné
investicné rozhodnutia a ktory je schopny riadne posudit rizika, ktoré s tym suvisia. Aby bol klient povazovany za
profesionalneho klienta, musi spifiat' nasledujlce kritéria:

I. Kategorie klientov povazovanych za profesionalnych klientov

Nasledujuce pravnické osoby by mali byt vSetky povazované za profesionalnych klientov, pokial ide o sluzby v oblasti
investicii do cennych papierov a finanéné nastroje v zmysle smernice:

1. Pravnické osoby, ktoré musia mat opravnenie alebo podliehat dohladu, aby mohli pdsobit na finanénych trhoch.
Nasledujici zoznam zahfna vSetky opravnené pravnické osoby, ktoré poskytuju sluzby reprezentativne pre
uvedené pravnické osoby: pravnické osoby, ktoré su opravnené Clenskym Statom v ramci pdsobnosti smernice,
pravnické osoby, ktoré su opravnené alebo podliehaju dohladu clenského Statu bez odkazu na smernicu,
pravnické osoby, ktoré su opravnené alebo podliehaju dohladu tretej krajiny:

a) Uverové institucie
b) Investi¢né spolocnosti
c) Iné autorizované alebo regulované finan¢né institucie

d) Poistovne
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e) Podniky kolektivneho investovania a ich spravcovské spolo¢nosti
f) Penzijne fondy a ich spravcovské spolo¢nosti
g) Obchodnici s komoditami a obchodnici s komoditnymi derivatmi
h) Miestni investori
i) dalSi institucionalni investori.
2. Velké spolocnosti, ktoré na urovni spolo¢nosti splfiuju dve z nasledujucich poZiadaviek:
- celkova bilan€¢na suma: 20 000 000 EUR,
- Cisty obrat: 40 000 000 EUR,
- kapital: 2 000 000 EUR.
3. Narodné a regionalne vlady, verejné organy spravujuce verejny dlh, centralne banky, medzinarodné a
nadnarodné institucie, ako je Svetova banka, IMF, ECB, EIB a iné porovnatelné medzinarodné organizacie.
4. Ostatni institucionalni investori, ktorych hlavnou &innostou je investovanie do finan€nych nastrojov, vratane
subjektov zaoberajucich sa sekuritizaciou aktiv a inymi finanénymi transakciami.
Vy$Sie uvedené pravnické osoby sU povazované za profesionalnych klientov. Musi im vSak byt umozZnené
poziadat o zaobchadzanie ako s neprofesionalnymi klientmi, pri¢om investi¢na spolo¢nost suhlasi s poskytnutim
vy$8ej urovne ochrany. Ak je klientom investi¢nej spolo¢nosti jedna z vysSie uvedenych spolo¢nosti, musi byt zo
strany investi¢nej spolo¢nosti pred poskytnutim akychkolvek sluzieb informovana, Ze na zaklade informacii, ktoré
investi¢na spoloc¢nost dostala, bola klasifikovana ako profesiondlny klient a Ze s fiou bude zaobchadzané ako s
profesionalnym klientom, pokial sa investicna spolo¢nost a klient nedohodnu inak. Spolo€¢nost musi tiez
informovat klienta, Ze mdze poziadat o zmenu podmienok zmluvy, aby si zaistil vySSiu Uroven ochrany.
Je zodpovednostou klienta, ktory bol klasifikovany ako profesionalny klient, poziadat' o vysSiu droven ochrany,
pokial sa domnieva, Ze nie je schopny riadne posudit alebo riadit suvisiace rizika.
VySSia uroven ochrany bude poskytnuta, ak klient, ktory bol klasifikovany ako profesionalny klient, uzavrie s
investicnou spolo¢nostou pisomnu dohodu, podla ktorej nebude povazovany za profesionalneho klienta v
zmysle platnych pravidiel spravania. Takato dohoda by mala $pecifikovat, ¢i sa vztahuje na jednu alebo viac
konkrétnych sluzieb alebo transakcii, alebo na jeden alebo viac typov produktov alebo transakcii.
5. Klienti, ktori podla smernice 2014/65/EU (MiFID Il) méZu byt povaZzovani za profesionalnych klientov na ich
Ziadost.
B. Sukromni investor

Sukromny investor znamena investor, ktory nie je profesionalnym investorom v zmysle smernice 2014/65/EU (MiFID II).
4, Zmeny investiénych podmienok/Strukturalnych opatreni

§ 13 Zmeny investiénych podmienok

Tieto investicné podmienky mézu byt kedykolvek Uplne alebo Ciastocne zmenené alebo doplnené AIFM.

AIFM musi pisomne oznamit FMA vSetky vyznamné zmeny informacii odovzdanych podla ¢lanku 112 ods. 2 AIFMG a
nasledné zmeny podfa ¢lanku 5 ods. 1 a 2 nariadenia ELTIF najmenej jeden mesiac pred vykonanim zmeny alebo
bezprostredne po vyskyte neplanovanej zmeny.

§ 14 VSeobecné informacie o Strukturalnych opatreniach, zakaz premeny na podnik kolektivneho investovania
Povolené su vSetky typy Strukturalnych opatreni. Za Strukturalne opatrenia sa povazuju

a) Fuzie:
1. domaceho ELTIF so zahrani¢énym ELTIF;
2. zahrani¢ny ELTIF s domacim ELTIF;
3. domaci ELTIF so zahrani¢nym ELTIF, pokial to nezakazuje pravo krajiny, v ktorej ma zahrani¢ny ELTIF
sidlo, ako i
b) Rozdelenie ELTIF, pri¢om ustanovenie o fuziach podla ¢lanku 78 a 79 AIFMG sa pouzZije primerane na rozdelenie
ELTIF.

Na Strukturalne opatrenia medzi ELTIF a podnikmi kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP) sa vztahuju ustanovenia UCITSG. ELTIF nemozno premenit na podnik kolektivneho investovania, ktory
nepodlieha nariadeniu o ELTIF.

Pokial nie su nizSie definované Ziadne iné pravidla, podliehaju Strukturalne opatrenia pravnym ustanoveniam ¢lanku 76 a
nasl. AIFMG, ¢lanku 4 nariadenia ELTIF a suvisiacim regulacnym ustanoveniam.
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§ 15 Fazie

V ramci definicie ¢lanku 78 smernice AIFMG moéze investina spolo¢nost a/alebo AIFM kedykolvek a podla svojho
uvazenia, avSak v pripade potreby s vyhradou schvalenia prisluSnym organom dohladu, rozhodnat o zli€eni ELTIF s
jednym alebo niekolkymi dalSimi ELTIF. K zlu€eniu mbze dojst nezavisle od pravnej formy druhého ELTIF a bez ohladu
na to, ¢i ma druhy ELTIF sidlo v LichtenStajnsku. Triedy podielov ELTIF mdzu byt tiez zlu€ené medzi sebou as jednym
alebo viacerymi dalSimi ELTIF.

Zlucenie ELTIF vyzaduje predchadzajuci suhlas FMA.
FMA udeli suhlas, ak:

- je k dispozicii pisomny suhlas dotknutého depozitara;

- zakladatelské dokumenty ELTIF zapojeného do fuzie stanovuju moznost fuzie;

- licencia AIFM ELTIF, ktory prebera, zahffia spravu investiénych stratégii ELTIF, ktory ma byt prevzaty;

- - sl ocenené aktiva ELTIF zapojeného do fuzie, je vypocitany konverzny pomer a aktiva a pasiva su prevzaté v
rovnaky den;

- -2zlu€enie je v sulade s poziadavkami ¢lanku 4 ods. 2 nariadenia o ELTIF.

Fuzia nadobuda uginnost ku dfiu uréenému pre zlicenie. Zanikajuci ELTIF zanika vstupom fuzie do platnosti. Investori su
zodpovedajucim spdsobom informovani o fuzii. AIFM zanikajuci ELTIF oznami FMA dokoncenie fuzie a zasle potvrdenie
prislusného auditora o riadnom vykonani flzie a konverzny pomer ku driu nadobudnutia U¢innosti fuzie. Fuzia je uvedena
vo vyro¢nej sprave nastupnickeho ELTIF za nasledujuci rok. Pre nastupnicky ELTIF sa vypracuje auditovana zavere¢na
sprava.

Pokial je ELTIF zapojeny do fuzie distribuovany aj sukromnym investorom, platia okrem ustanoveni uvedenych v ¢lanku
78 AIFMG tiez nasledujluce poziadavky:

a) sukromni investori musia byt o navrhovanej fuzii informovani najmenej 30 dni pred rozhodnym datumom; a
b) b) ELTIF ani sukromni investori nesmu byt zatazeni nakladmi spojenymi so zli¢enim, pokial sikromni investori
nehlasovali kvalifikovanou vaésinou na prijatie tychto nakladov.

K lubovolnému datumu prevodu moézu byt vSetky aktiva ELTIF prevedené na iny uz existujuci alebo, formou fuzie, novo
vytvoreny ELTIF.

Az do piatich pracovnych dni pred planovanym datumom prevodu maju investori moznost bud’ vratit svoje podiely bez
poplatku za spatné odkupenie, alebo premenit svoje podiely na podiely iného ELTIF, ktory je tiez spravovany AIFM a ma
podobnu investi¢nu politiku ako ELTIF, ktory ma byt predmetom fuzie.

V den prevodu sa vypocita hodnota preberaného ELTIF a hodnota preberajuceho ELTIF, stanovi sa konverzny pomer a
cely proces je auditovany auditorom. Vymenny pomer sa vypocita v sulade s pomerom €istych hodnét aktiv preberajuceho
a preberaného ELTIF k datumu prevzatia. Investor dostane pocCet podielov v novom ELTIF, ktory zodpoveda hodnote
podielov drzanych v preberanom ELTIF. Investori v preberanom ELTIF mézu tiez dostat az 10 % hodnoty svojich podielov
v hotovosti. Pokial k fuzii déjde v aktualnom obchodnom roku preberaného ELTIF, musi AIFM fondu pripravit’ spravu k
rozhodnému datumu prevodu, ktora spifia poZiadavky vyroénej spravy..

AIFM uverejni oznamenie v publikatnom médiu ELTIF, tj na webovych strankach Lichtenstajnskej asociacie investicnych
fondov LAFV www.lafv.li, len €o ELTIF prevzal iny ELTIF a flzia nadobudla uginnost. Ak ELTIF v désledku fuzie zanikne,
AIFM prevezme oznamenie, ktoré spravuje preberajuci alebo novozriadeny ELTIF..

Prevod vsetkych aktiv tohto ELTIF na iny domaci ELTIF alebo iny zahrani¢ny ELTIF sa uskutoCni iba so suhlasom
lichtenstajnského Uradu pre dohfad nad finan&nymi trhmi (FMA).

V ostatnom sa na flzie vztahuju ustanovenia podfa ¢l. 78 AIFMG.
Ak su zapojeni sukromni investori, musi sa dodrziavat najma ¢l. 79 AIFMG.
§ 16 Informacie, schvalenie a prava investorov

Informacie pre investorov sa musia oznamovat' prostrednictvom trvalého nosic¢a dat alebo spristupnené v publikacnhom
médiu podla ¢lanku 85 nariadenia AIFMV, ak zakladacie dokumenty stanovuju poskytovanie informacii v publikaénom
médiu.

Informacie tykajuce sa fuzie su poskytované na webovych strankach Lichtenstajnskej asociacie investi¢nych fondov LAFV
(www.lafv.li) ako publikaénom médiu investi¢nej spoloCnosti.

Ak su podiely ELTIF za€astneného na zlu€eni distribuované iba profesionalnym investorom, plan zli¢enia musi obsahovat’
minimalne nasledujuce informécie.:

a) dotknuty ELTIF;
b) pozadie a dévody planovanej fuzie; a
c) c¢) planovany datum ucinnosti fuzie.

Investori budu o navrhovanej fuzii informovani vhodnym a presnym spésobom. Informacie pre investorov musia byt take,
aby investori mohli informovane posudit’ dopady tychto planov na svoje investicie a vykon svojich prav.

Strana 19 z 50


http://www.lafv.li/
https://www.lafv.li/de/

S DRFG Real Estate ELTIF SICAV
CAIAC Informacie pre investorov, ¢lanky a investi¢né podmienky

Na Ziadost investora poskytne AIFM projekt fuzie bezplatne. Nie je povinny projekt fuzie zverejhovat.
§ 17 Naklady na Strukturalne opatrenia

Pokial je jeden z ELTIF zu€astnenych na fuzii distribuovany aj sukromnym investorom, nesmu byt naklady na fuziu
uctované ani ELTIF, ani sukromnym investorom, ibaze by sukromni investori kvalifikovanou vacsinou hlasovali za prijatie
tychto nakladov..

V pripade ELTIF, ktoré su distribuované vyhradne profesionalnym investorom, mozu byt prislusné aktiva pouzité na
pokrytie pravnych, poradenskych alebo administrativnych nakladov spojenych s pripravou a vykonavanim tychto
Strukturalnych opatreni. V takychto pripadoch musia informacie pre investorov takisto uvadzat predpokladané naklady, a
to tak celkové, ako aj priblizné naklady na podiel.

To plati primerane aj pre rozdelenie.
5. Pociatocné obdobie, doba trvania, likvidacia investi€nej spolo¢nosti, resp. ELTIF, a jej tried podielov
§ 18 VSeobecne

Informéacie pre investorov musia byt oznamené prostrednictvom trvalého nosi¢a dat alebo spristupnené v publikatnom
médiu podla ¢lanku 85 AIFMV, ak zakladacie dokumenty stanovuju poskytovanie informacii v publikatnom médiu..

Informacie tykajuce sa likvidacie st poskytované na webovych strankach LichtenStajnskej asociacie investi¢énych fondov
LAFV (www.lafv.li) ako publikatnom médiu investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF.

§ 19 Doba trvania

DRFG Real Estate ELTIF SICAV je otvoreny ELTIF s neurcitou dobou trvania.

§ 20 Uznesenie o likvidacii, dévody likvidacie

AIFM moze ELTIF zrusSit podla svojho uvazenia, pricom k zruseniu mdze dojst najma za nasledujucich okolnosti:

a) aktualne alebo predvidatelné a trvalé zhorSenie trhovych podmienok, ktoré by mohlo viest k vyznamnému
znizeniu Cistej hodnoty aktiv ELTIF;

b) celkova vySka aktiv ELTIF neumozriuje AIFM spravovat ELTIF ekonomicky efektivnym spdsobom;

c) zmena ekonomickej alebo politickej situacie ma vyznamny nepriaznivy vplyv na investicie ELTIF; nebo

d) AIFM sa domnieva, Ze je to v najlepSom zaujme investorov.

Od datumu rozhodnutia AFIM nebudl vydavané zZiadne dalSie podiely. Stuc¢asne sa odkladaju vSetky identifikovatelné
nesplatené naklady a poplatky. AIFM informuje investorov o dévodoch a postupe pri uplatneni moznosti odktpenia pred
likvidaciou.

V pripade likvidacie ELTIF bude likvidacia AIFM alebo likvidator menovany AIFM (ktory méze byt fyzicka alebo pravnicka
osoba a ktorého pravomoci a odmena su stanovené AIFM). Cisty vynos z likvidacie bude rozdeleny likvidatormi medzi
podielnikmi ELTIF v pomere k ich podielu v ELTIF. Vynosy z likvidacie, ktoré si podielnici na konci likvidacie ELTIF
nevyzdvihnu, budu ulozené u depozitara a po uplynuti zakonnej lehoty prepadnu.

Triedy podielov mézu byt likvidované na zaklade rozhodnutia AIFM.
Regulacia upravujica likvidaciu SICAV (investi¢nej spolo¢nosti) su uvedené v ¢lanku 25 stanov.

Investori, ich dediCia alebo iné osoby nemdzu pozadovat' rozdelenie alebo likvidaciu investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF,
alebo jednotlivé triedy podielov.

Uznesenie o likvidacii ELTIF, resp. triedy podielov, sa zverejiiuje na webovych strankach LAFV Liechtenstein Investment
Fund Association (www.lafv.li) ako publikatnom médiu investi€nej spolo¢nosti, ako aj v dalSich médiach uvedenych v
dokumentoch fondu alebo prostrednictvom trvalych datovych nosicov (list, fax, e-mail alebo podobne), ak je to nutné. FMA
je zaslana képia oznamenia investorom. Od datumu prijatia rozhodnutia o likvidacii uz nie st vydavané, prevadzané ani
spatne odkupované Ziadne dalSie podiely.

V pripade likvidacie ELTIF méze AIFM okamzite zacat' likvidaciu aktiv ELTIF v najlepSom zaujme investorov. Likvidacia
ELTIF sa navySe vykondva v sulade s ustanoveniami zakona o osobach a spolo¢nostiach (Personen-und
Gesellschaftsrechts, PGR).

Ak AIFM likviduje triedu podielov bez likvidacie investi¢nej spolocnosti, vSetky podiely v tejto triede podielov su vyplatené
v Cistej hodnote aktiv platnej v danom okamihu. AIFM zverejni tato vyplatu a depozitar vyplati vyplatni cenu investorom.

Likvidacia/zruSenie moze byt tiez vysporiadané vyplatou v naturaliach. V takom pripade musia investori s vyplatou v
naturaliach suhlasit do 30 dni od zverejnenia oznamenia. V opacnom pripade bude vyplata v naturaliach povazovana za
odmietnutu.

§ 21 Likvidaéné naklady
Naklady na likvidaciu ELTIF su odpoc¢itané z aktiv ELTIF.

Naklady na likvidaciu Investicnej spolo€nosti hradia zakladajuci akcionari.
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§ 22 Likvidacia a upadok AIFM a/alebo depozitara

V pripade likvidacie alebo upadku AIFM nebudu aktiva spravované v ramci kolektivneho kapitalového investovania na
ucet investorov su€astou jeho konkurznej podstaty a nebudu likvidované spolocne s jeho aktivami. Investi¢na spolo¢nost
tvori samostatnt majetkovu podstatu v prospech svojich investorov. So suhlasom FMA musi byt kazdy fond osobitnych
aktiv prevedeny na iného AIFM alebo zlikvidovany formou samostatného uspokojenia v prospech investorov v ELTIF. To
plati s vyhradou reStrukturalizacie investi¢nej spolo¢nosti z externe spravovanej na autonémnu investicnu spolo¢nost'.

V pripade Upadku depozitara musia byt spravované aktiva ELTIF prevedené, so schvalenim FMA, na iného depozitara
alebo zlikvidované formou oddeleného uspokojenia v prospech investorov ELTIF.

§ 23 Ukoncenie zmluvy o mandate alebo zmluvy o depozitari

V pripade ukoncenia zmluvy o mandate medzi investicnou spolo¢nostou a AIFM, ktory spravuje fond, musi byt kazdy
Specialny fond prevedeny na iného AIFM alebo zlikvidovany formou samostatného uspokojenia v prospech investorov
investi¢nej spolo¢nosti, a to so schvalenim FMA. To plati s vyhradou restrukturalizacie investi¢nej spolo¢nosti z externe
spravovanej na autonémnu investi¢nu spolo¢nost.

V pripade ukonéenia zmluvy o Uschove musia byt spravované aktiva ELTIF prevedené, s vyhradou schvalenia FMA, na
iného depozitara alebo zlikvidované formou samostatného uspokojenia v prospech investorov ELTIF.

6. Zalozenie podfondov a tried podielov
§ 24 Zalozenie podfondov

Investi€na spolo¢nost je jedinym fondom. Pokial budu zriadené dalSie podfondy, budu zakladacie dokumenty zmenené
na zastreSujuci fond. Zmena zakladacich dokumentov musi byt vopred schvalena FMA.

§ 25 Doba trvania ELTIF

ELTIF mdze byt zriadeny na dobu urciti alebo neurcitd. Trvanie ELTIF je uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu®.
§ 26 Vytvorenie tried podielov

Investi¢na spolo€nost méze pre ELTIF vytvorit niekolko tried podielov.

Napriklad mézu byt vytvorené triedy podielov, ktoré sa liSia od existujucich tried podielov z hladiska rozdelenia vynosov,
emisného poplatku, referenénej meny a pouzitia menovych zaistovacich transakcii, poplatku za spravu a minimalne
investované sumy alebo akejkolvek kombinacie tychto charakteristik existujucich tried podielov. Prava investorov, ktori
zakupili podiely patriace do existujucich tried podielov, tymto v§ak nebudu dotknuté.

Triedy podielov, ktoré boli vydané pre ELTIF, ako aj vzniknuté poplatky a odmeny s uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu®.
7. VSeobecné investicné zasady a obmedzenia

Aktiva ELTIF su investované v sulade s pravidlami AIFMG a nariadenim ELTIF a podla nizSie popisanych investi¢nych
zasad a v ramci investi¢nych obmedzeni.

§ 27 Investicny ciel

Investi€ny ciel ELTIF je popisany v prilohe B ,Prehlad fondu*.

§ 28 Investicna politika

Investi¢na politika ELTIF je opisana v prilohe B ,Prehlad fondu®.

Ide o aktivne spravovany fond bez odkazu na referenény index.

§ 29 Uétovna a referenéna mena

Ugtovna mena AIF, ako aj referenéna mena pre jednotlivé triedy podielov, st uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu®.

Ugtovnou menou je mena, v ktorej st vedené tstovné knihy AIF. Referenénou menou je mena, v ktorej sa pogita vykonnost
a Cista hodnota aktiv (NAV) kazdej triedy podielov. Investicie sa vykonavaju v menach, ktoré su pre vykonnost ELTIF
najvhodnejSie.

§ 30 Profil typického investora
Profil typického investora ELTIF je opisany v prilohe B ,Prehlad fondu*.
§ 31 Povolené investicie

ELTIF mbze v zasade investovat do vSetkych kategorii aktiv uvedenych v ¢lanku 9 nariadenia o ELTIF, a to vylu€ne za
podmienok stanovenych v nariadeni o ELTIF. Reinvesticie su povolené. Mozné obmedzenia su definované v prilohe B
,Prehlad fondu®.
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ELTIF moéze investovat do opravnenych subjektov kolektivheho investovania spravovanych rovnakou
spravcovskou spoloénost'ou a moze tiez investovat’ do opravnenych investi€énych nastrojov vydanych subjektmi
spojenymi s ELTIF.

§ 32 Nepovolené investicie
Investicie ELTIF, ktoré nie su povolené, su uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu®.

AIFM moze kedykolvek stanovit dalSie investicné obmedzenia v zaujme investorov, ak su tieto obmedzenia nevyhnutné
pre dodrzanie zakonov a predpisov krajin, v ktorych su podiely ELTIF ponukané a predavané.

§ 33 Investi¢né limity a pociatocéné obdobie

AIFM zabezpedi, aby aktiva ELTIF boli diverzifikované tak, aby sa dosiahlo primerané rozlozenie investi¢ného rizika, s
prihliadnutim na poziadavky nariadenia o ELTIF.

Investi€né limity sa dalej neuplatriuju, ak bol ELTIF uvedeny do likvidacie a AIFM zacal likvidaciu aktiv ELTIF alebo ak
AIFM zacal zruSenie ELTIF.

Ak su zmeny ceny alebo hodnoty aktiv ELTIF spdsobené vyhradne vykyvmi trhu alebo inymi udalostami mimo kontroly
AIFM, potom tieto predstavuju pasivne porusenie stanovenych investi¢nych limitov. V takom pripade AIFM vynaloZi vSetko
usilie, aby zaistil, Ze ELTIF bude opét dodrziavat investi¢né limity, priom nalezite zohladni zaujmy investorov v ELTIF.

Dodrziavanie investi¢nych limitov méze byt doasne pozastavené v sulade s ustanoveniami ¢lanku 17 ods. 1 pism. c)
nariadenia o ELTIF v pripade dodato¢ného zvySenia kapitélu alebo zniZenia suasného kapitalu ELTIF, ak takéto
pozastavenie netrva dihSie ako 12 mesiacov.

Ak ELTIF investuje prostrednictvom dcérskych spolo¢nosti, budu tieto investicie na ucely vySSie uvedenych investicnych
limitov posudzované na zaklade transparentnosti a podkladové aktiva dcérskych spolo¢nosti budud posudzované, ako by
iSlo o investicie uskuto¢nené priamo ELTIF.

A. Pociatocné obdobie, po¢as ktorého sa musia dosiahnut’ prislusné investi¢né limity
Investi¢né limity musia byt dosiahnuté v lehote stanovenej (,poCiatocné obdobie®) v prilohe B ,Prehlad fondu®.
B. Postup v pripade odchylok od investi¢nych limitov

1. ELTIF nemusi pri vykone prednostnych prav z cennych papierov alebo nastrojov periazného trhu vo svojich
aktivach dodrziavat investi¢né limity; musi vSak tuto skuto€nost v primeranej lehote napravit’.

2. Pokial dbjde k prekroCeniu vysSie uvedenych investi€nych limitov, musi AIFM v prvom rade usilovat o
normalizaciu situacie prostrednictvom predaja, pri€om musi zohl'adnit najlepSie zaujmy investorov.

3. Akakolvek ujma vzniknuta v dosledku aktivneho porusenia investi¢nych limitov/investiénych predpisov musi byt
bezodkladne nahradend z aktiv AlIF.

4. Ak ELTIF porusi investi¢né limity a toto poruSenie je mimo kontroly AIFM, AIFM prijme nevyhnutné opatrenia na
vratenie aktiv v primeranej lehote, priCom nalezite zohladni zaujmy investorov ELTIF.

§ 34 Pouzivanie derivatov, technik a nastrojov

nariadenim ELTIF.

Dal$ie informéacie o postupe riadenia rizik, pdziékach cennych papierov a repo obchodoch néjdete v prilohe B ,Prehlad
fondu.”

Postup riadenia rizik

AIFM musi pouzivat postup riadenia rizik, ktory mu umoznuje priebezne sledovat a posudzovat riziko spojené s
investicnymi poziciami, ako aj jeho relevantny podiel na celkovom rizikovom profile investicného portfélia; okrem toho
musi pouzivat postup, ktory umoznuje vykonavat presné a nezavislé posudzovanie hodnoty OTC derivatov a dodrziavat
investicné limity stanovené nariadenim o ELTIF pre OTC derivaty. AIFM musi aspon raz ro¢ne predkladat FMA spravy s
informaciami, ktoré poskytuju realisticky obraz o derivatovych finanénych nastrojoch pouzivanych pre ELTIF, suvisiacich
rizikach, investiénych limitoch a metédach pouzivanych na posudzovanie rizik spojenych s derivatovymi transakciami.

Celkova expozicia (,celkovy zavazok®) investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF, sa vypocitava pomocou metody zavazku alebo
pomocou metody Value-at-Risk (metéda VaR) s prihliadnutim na aktualnu hodnotu podkladovych aktiv, riziko protistrany,
buduce pohyby trhu a ¢as dostupny na likvidaciu pozicii.

Metoda riadenia rizik pouzivana AIFM je uvedena v prilohe B ,,Prehfad fondu.*
Pakovy efekt financovania (leverage)

Pakovy efekt ELTIF sa vztahuje na pomer medzi rizikom ELTIF a jeho Cistou hodnotou aktiv.

Strana 22 z 50



S DRFG Real Estate ELTIF SICAV

CAIAC Informacie pre investorov, ¢lanky a investi¢né podmienky

Pakovy efekt je metdda pouzivana AIFM na zvySenie investi¢ného ratingu ELTIF. To mozno dosiahnut uzavretim pakového
financovania zabudovaného do derivatovych finanénych nastrojov, dohéd o spatnom odkupeni alebo inou metédou.

Pakovy efekt sa vypocita vydelenim celkovej expozicie ELTIF jeho Cistou hodnotou aktiv. K tomu mozno celkovu expoziciu
vypocitat dvoma réznymi metédami, t. j. v zavislosti od pouzitej metédy sa hodnota pakového efektu Iisi.

Pri pouziti pristupu zalozeného na celkovej nominalnej hodnote (,hruba metdéda“) sa vypoCet vykonava scitanim
absolutnych hodnét vSetkych pozicii ELTIF.

Metoda zavazkov (,Cista metdda“) meni pozicie v derivatovych finanénych nastrojoch na ekvivalentné pozicie v suvisiacich
podkladovych aktivach. V tomto pripade sa vypocet vykonava s prihliadnutim na zaistovacie transakcie, t. j po zapocitani
ucinkov vzajomného zapocitania a zaistenia.

o ELTIF.
Predpokladana pakova finanéna operacia podla metod zavazkov je uvedena v prilohe B ,,Prehlad fondu®.
Riadenie likvidity

AIFM pouziva vhodné metddy riadenia likvidity a pracuje s postupmi, ktoré mu umoznuju sledovat’ likviditné rizika ELTIF.
AIFM zaistuje, aby ELTIF, ktory spravuje, dodrziaval investiénu stratégiu, likviditny profil a zasady spatného odklpenia
ELTIF.

Derivatové finanéné nastroje

AIFM smie pouzivat derivaty iba na zabezpecenie rizik spojenych s inymi aktivami ELTIF. V dosledku toho sa mdze aspon
docCasne zvysit riziko straty ELTIF.

Pouzitie derivatovych finanénych nastrojov je uvedené v prilohe B ,,Prehlad fondu.“ V tejto suvislosti odkazuje
AIFM na postup riadenia rizik uvedeny v prilohe B ,,Prehlad fondu“.

P6zicky cennych papierov, repo obchody a d'alSie rizika

P&zicky cennych papierov, repo obchody alebo iné transakcie, ktoré maju porovnatelné ekonomické Gcinky a predstavuju
podobné rizika, nesmu presiahnut 10 % aktiv ELTIF.

Dalsie informacie o postupe riadenia rizik, pozi¢kach cennych papierov a repo obchodoch najdete v prilohe B
,»Prehlad fondu*.

Politika zaistenia a investicie do zaistovacich in§trumentov
Vseobecné informacie

V suvislosti s transakciami s mimoburzovymi finanénymi derivatmi a technikami efektivneho riadenia portfolia méze AIFM
prijimat’ zabezpecenie v mene a na ucet ELTIF v sulade s ustanoveniami nariadenia o ELTIF tykajucimi sa investi¢nych
limitov pre mimoburzové derivaty, aby znizil svoje riziko protistrany. Tato ¢ast’ definuje politiku zabezpec€enia pouzivanu
AIFM v takychto pripadoch.

Pripustné zabezpecenie a stratégia diverzifikacie a korelacie

AIFM moéze pouzit zabezpedenie, ktoré prijal na zniZenie rizika protistrany, ak spifa kritéria stanovené v platnych
zakonoch, predpisoch a smerniciach vydanych FMA, najma pokial ide o likviditu, rating, bonitu emitenta, korelacie a rizika
sUvisiace so spravou zabezpedéenia a uplatnitelnostou. Zaistenie by malo predovsetkym spifiat nasledujuce podmienky:

Likvidita
Kazdé zaistenie, ktoré nie je tvorené hotovostou alebo vkladmi na videnie, musi byt vysoko likvidné za transparentnu
cenu a musi byt obchodované na regulovanom trhu alebo v ramci multilateralneho obchodného systému. Okrem toho sa

musi uprednostniovat zaistenie s kratkym vyrovnavacim cyklom pred zaisteniami s dlhym vyrovnavacim cyklom, pretoze
ich mozno rychlejSie previest na hotovost'.

Ocenenie

Hodnota zaistenia musi byt vypocitana minimalne kazdy obchodny defi a musi byt vzdy aktualna. Neschopnost nezavisle
urcit hodnotu ohrozuje AIF. To plati aj pre ocefiovanie podla modelu a zriedka obchodované aktiva.

Uveru schopnost

Emitent zabezpecCenie musi mat’ vysoku Uverovu bonitu. Ak Uverova bonita nie je vysoka, musia byt vykonané zrazky. V
pripade vysokej volatility hodnoty zaistenia je to pripustné iba v pripade pouzitia primerane konzervativnych zrazok.

Korelacia

Zabezpecenie nie je emitované, vydané ani zaru¢ené protistranou alebo spolo€nostou patriacou do skupiny spolo¢nosti
protistrany a nema vysoku uroven korelacie s vyvojom protistrany. Investori by vSak mali vziat na vedomie, Zze skusenosti
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ukazuju, ze v tazkom trhovom prostredi sa korelacia medzi réznymi emitentmi, bez ohladu na typ zaistenia, vyrazne
zvysSuje.

Diverzifikacia zaistenia

Drzané zaistenie su dostatocne diverzifikované z hladiska krajin, trhov a emitentov. Kritérium dostatoCnej diverzifikacie z
hladiska koncentracie emitentov sa povazuje za splnené, ak ELTIF prijima zabezpecenie, pri ktorych maximalny zavazok
cennych papierov, mimoburzovych derivatovych transakcii (OTC) a repo transakcii, ktoré vSetky pochadzaju od rovnakého
pbvodcu, emitenta alebo rucitela, musi byt pre vypocet celkového rizikového limitu agregované celkové riziko voci tomuto
emitentovi. Odchylne od tohto pododseku méze byt ELTIF Uplne zabezpeceny réznymi cennymi papiermi a nastrojmi
penazného trhu, ktoré su vydané alebo zaru¢ené Clenskym Statom EHP, jednym alebo niekolkymi jeho regionalnymi
organmi, tretou krajinou alebo aspon verejnym medzinarodnym organom, ktory patri k ¢lenskému $tatu EHP. Tento ELTIF
by mal drzat cenné papiere, ktoré boli vydané v ramci aspon Siestich réznych emisii, pri€om cenné papiere z vlastnej
emisie by nemali presiahnut 30 % Cistej hodnoty inventara ELTIF.

ELTIF sa m6ze od tychto predpisov odchylit' v sulade s ustanoveniami uvedenymi v § 31 vyse.
Uschova a pouzitie

Ak je vlastnictvo nadobudnutych cennych papierov prevedené na AIFM, musia byt prijaté cenné papiere ulozené u
depozitara ELTIF. V opacnom pripade musia byt cenné papiere drzané tretou stranou, ktora podlieha obozretnému
dohladu a je nezavisla od poskytovatela sluzZieb alebo je pravne zaistend proti zlyhaniu prepojenej strany.

Musi byt zaruCené, Zze ELTIF méze cenny papier kedykolvek a bez meSkania predat bez toho, aby bolo nutné o tom
informovat protistranu alebo ziskat jej suhlas..

Investicie do zaist'ovacich inStrumentov

Zaistenie, s vynimkou vkladov na videnie (likvidné aktiva a vklady splatné na poziadanie), nesmu byt predavané,
reinvestované ani zastavované.

Zaistenie, ktoré sa skladaju z vkladov na videnie (likvidné aktiva a vklady na poziadanie), mézu byt pouzité iba v jednej z
nasledujucich foriem:

- Investicie do vkladov na videnie s maximalnou dobou splatnosti dvanast mesiacov v Uverovych institaciach, ktoré
maju sidlo v ¢lenskom State EHP alebo v tretej krajine, ktorej pravo na dohlad je porovnatelné s pravom EHP;

- dlhopisy vydané Statmi s vysokou bonitou a kratkou (zvySnou) dobou splatnosti;

- investicie do fondov penazného trhu s kratkou splatnostou podfa bodu 43 pism. j) nariadenia ESMA (Eurdpsky
organ pre cenné papiere a trhy) 2014/937.

Reinvesticia vkladov na videnie a vkladov na poziadanie musi byt v stlade s ustanoveniami upravujucimi diverzifikaciu
rizika nelikvidnych nastrojov zabezpecenia.

Pri oceriovani hodnoty zaistenia, ktoré su vystavené vyznamnému riziku kolisania, musi ELTIF pouZit obozretné diskontné
sadzby. AIFM musi zohladnit' politiku ocefiovacieho diskontu (haircut strategy) pre ELTIF pre kazdy typ aktiva drzaného
ako zaistenie, ako aj charakteristiky aktiv, najmé bonitu a cenovu volatilitu prislusnych aktiv, ako aj vysledky vykonanych
zatazovych testov. Politika diskontovania oceneni musi byt zdokumentovana a kazdé rozhodnutie prijaté v suvislosti s
pouzitim politiky diskontovania ocenenia alebo rozhodnutie upustit od jej pouzitia s ohfadom na prislusnu povahu aktiv
musi byt transparentné.

Objem zaistenia

AIFM stanovuje objem nevyhnutného zabezpecenia pre transakcie s OTC derivatmi a pre techniky efektivneho riadenia
portfélia s odkazom na limity pre rizika protistrany definované v investi¢nych podmienkach, s prihliadnutim na povahu a
charakteristiky transakcii, bonitu a totoznost’ protistran a prevladajice trhové podmienky..

Pravidla pre haircuts

Zabezpecenia su ocefiované denne na zaklade dostupnych trhovych cien as prihliadnutim na primerane konzervativne
zrazky (haircuts), ktoré stanovuje AIFM pre kazdu triedu aktiv na zaklade svojich pravidiel pre zrazky. V zavislosti od
povahy prijatého kolateralu tieto pravidla zohladnuju rozne faktory, ako je bonita emitenta, splatnost, mena, cenova
volatilita aktiv a pripadne vysledky zatazovych testov likvidity, ktoré vykonal AIFM za normalnych a vynimocnych
podmienok likvidity..

§ 35 Investicie do réoznych institucii kolektivneho investovania (OGA)

Podiely v jednom alebo viacerych inych ELTIF, EUVECA, EuSEF, PKIPCP a EU AIF spravovanych EU AIFM su povoleng,
pokial tieto ELTIF, EUVECA, EuSEF, PKIPCP a EU AIF investuju do opravnenych investicii v zmysle ¢l. 9 ods. 1 a 2
nariadenia o ELTIF a samé neinvestovali viac nez 10 % svojich aktiv do inych podnikov kolektivneho investovania.

§ 36 Limit pre prijimanie uverov

Aktiva ELTIF nesmu byt zastavené ani inak zatazené, postupené alebo odovzdané ako zaistenie, iba ak ide o p6ézicku v
zmysle nasledujiceho odseku alebo o poskytnutie zaistenia v ramci spracovania transakcii s finanénymi nastrojmi..
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ELTIF mdéze prijimat Uvery za podmienok zodpovedajucich trhovym podmienkam tak na investicné ucely, ako aj na
uspokojenie zZiadosti o spatny odkup. VySka uveru ELTIF je stanovena v prilohe B ,Prehlad fondu“ v Casti ,Investi¢né
zasady ELTIF“. Investicna spolocnost nema narok na poskytnutie maximalneho Uverového limitu voci depozitarovi.
Rozhodnutie o tom, &i, ako a v akom rozsahu bude Gver poskytnuty, patri vyhradne depozitarovi v sulade s jeho Gverovou
a rizikovou politikou. Tato politika sa mbze za urcitych okolnosti po€as existencie investi¢nej spolo¢nosti zmenit'.

VySSie uvedeny odsek nebrani nadobudaniu finanénych nastrojov, ktoré eSte nie su plne splatené.
§ 37 Spoloc¢na sprava

Aktiva tejto investi¢nej spolo€nosti, resp. ELTIF, su v su¢asnosti spravované individualne, a nie spolocne s aktivami, ktoré
su drzané inymi institiciami kolektivneho investovania.

S cielom znizit prevadzkové a administrativne naklady a zaroven ulahgit SirSiu diverzifikaciu investicii méze AIFM
rozhodnut o spolo€nej sprave €asti alebo celého majetku ELTIF spoloéne s majetkom, ktory je drzany inymi institdciami
kolektivneho investovania.

8. Informacie o rizikach
§ 38 Specificka rizika ELTIF

Vykonnost’ podielov zavisi od investi¢nej politiky a trhového vykonu jednotlivych investicii ELTIF a nemozno ju
vopred urcit. V tejto suvislosti sa vyslovne upozornuje, ze hodnota podielov méze kedykolvek vzrast' alebo
klesnut' v porovnani s emisnou cenou. Neexistuje ziadna zaruka, Ze investori ziskaju spat’ svoj investovany
kapital.

Specifické rizika ELTIF st uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu®.
§ 39 VSeobecné rizika
Okrem Specifickych rizik spojenych s ELTIF m6zu byt investicie ELTIF vystavené aj vSeobecnym rizikam.

VSetky investicie do ELTIF so sebou nesu rizika. Tieto rizikda mézu zahffiat alebo byt spojené s rizikami akciového a
dlhopisového trhu, menovymi, drokovymi, Gverovymi a volatilnymi rizikami, ako aj politickymi rizikami. Ktorékolvek z tychto
rizik sa mdze vyskytnut v spojeni s inymi rizikami. Hoci su niektoré z tychto rizik stru¢ne opisané v tejto Casti, treba uviest,
Ze nie je mozné uviest vyCerpavajuci zoznam vsetkych potencialnych rizik.

Potencialni investori by si mali byt vedomi rizik spojenych s investiciou do podielov a mali by sa rozhodnut’ o
investicii az potom, ¢o ziskaju komplexné poradenstvo od pravnych, danovych a finanénych poradcov, auditorov
alebo inych odbornikov ohfadom vhodnosti investicie do podielov tejto investiénej spolocnosti, resp. ELTIF, s
prihliadnutim na ich osobnu finanénu a danova situaciu, ako aj na akékol'vek d’alSie okolnosti, informacie v tychto
stanovach a investicné podmienky a investi¢nu politiku ELTIF.

Pri merani trhového rizika sa nepouziva princip perspektivy.
Akvizicia portféliovych spolo¢nosti/pociatoéné obdobie

Dokonéenie pociatoéného obdobia a suvisiace investicie do autorizovanych portféliovych spolo¢nosti vyzaduju uspesnu
akviziciu vo vysoko konkurenénom trhovom prostredi. Pri ziskavani investi¢nych prileZitosti bude ELTIF sutazit’ s inymi
investi¢nymi nastrojmi, ako aj s fyzickymi osobami, finanénymi institiciami a dal$imi institucionalnymi investormi. AIFM a
spravca portfélia sa povazuju za schopné realizovat stratégiu ELTIF; nemozno vSak zarucit, Ze ELTIF bude schopny najst
a ziskat dostatocny pocet vhodnych portféliovych spolo€nosti, s ktorymi bude mozné dosiahnut zamyslany investi¢ny ciel.
Rovnako nemozno zarucit, Ze ELTIF bude schopny investovat vSetok kapital, ktory ma k dispozicii.

Trhové riziko

Ide o vSeobecné riziko spojené so vSetkymi investiciami, Ze hodnota konkrétnej investicie sa méze zmenit v neprospech
hodnoty podielu ELTIF.

Kurzové riziko

Je mozné, Ze pri investiciach, do ktorych ELTIF investuje, dojde k strate hodnoty. V takom pripade sa trhova hodnota
investicii vyvija negativne v porovnani s obstaravacou cenou. Investicie su navyse vystavené réznym cenovym vykyvom
(volatilita). V pripade méze hrozit' strata celej hodnoty prislusnej investicie.

Hospodarske riziko

Existuje riziko cenovych strat vyplyvajucich z toho, Ze pri rozhodovani o investicii nie je dostato¢ne alebo presne
zohladnena ekonomicka vykonnost, ¢o vedie k tomu, Ze investicie do cennych papierov su vykonavané v nevhodnu dobu
alebo Ze cenné papiere su drzané pocas nepriaznivej fazy hospodarskeho cyklu.

Riziko koncentracie

Investi¢na politika méze identifikovat rozne faktory, ktoré mozu viest ku koncentracii aktiv v konkrétnych krajinach, trhoch
alebo odvetviach. ELTIF je potom obzvlast' silne zavisly na vyvoji tychto aktiv, krajin, trhov alebo odvetvi.
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Urokové riziko

Pokial ELTIF investuje do uro€enych cennych papierov, je vystaveny urokovému riziku. Ak trhové arokové sadzby vzrastu,
mdze trhova hodnota uro€enych cennych papierov patriacich do aktiv vyrazne poklesnut. Tento efekt sa eSte zvacsi, ak
aktiva obsahuju aj uroCené cenné papiere s dlhSou zostavajucou dobou splatnosti a nizSou nominalnou urokovou
sadzbou.

Menové riziko

Pokial ELTIF drzi aktiva denominované v cudzej mene (cudzich menach), je vystaveny priamemu menovému riziku (pokial
nie su pozicie v cudzej mene zaistené). Klesajice vymenné kurzy mézu viest k znehodnoteniu aktiv v cudzej mene.
Okrem priamych menovych rizik €elia investori aj nepriamym menovym rizikam. Medzinarodne aktivne spoloc¢nosti su v
réznej miere ovplyviiované vyvojom vymennych kurzov, ¢o méze mat nepriamy vplyv na vykonnost investicii.

Inflaéné riziko
Inflacia méze znizit hodnotu aktiv. Kipna sila investovaného kapitalu klesd, ak je miera inflacie vyssia ako zisk z investicii.
Psychologické trhové riziko

Nalady, nazory a povesti mézu viest k podstatnému poklesu cien, aj ked sa vynosova situacia a buduce vyhliadky
spolocnosti, do ktorych sa investuje, nemusi nutne trvalo zmenit. Akcie su obzvlast citlivé na psychologické trhové riziko.

Rizika vyplyvajuce z derivatovych finanénych nastrojov

ELTIF mbze pouzivat derivatové finanné nastroje. Pouzitie derivatovych finanénych nastrojov na ucely zabezpecenia
moze zmenit' vSeobecny rizikovy profil tym, ze zniZi prilezZitosti a rizika. Pouzitie derivatovych finanénych nastrojov na
investi¢né ucely méze ovplyvnit vSeobecny rizikovy profil tym, ze vytvori dalSie prilezitosti a rizika. Pouzitie derivatovych
finan€nych nastrojov je uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu®.

Derivatové financné nastroje nie su samostatné finanéné nastroje, ale prava, ktoré su odvodené predovsetkym od ceny a
cenovych vykyvov a oCakavania podkladového cenného papiera. Investicie do derivatov su vystavené vSeobecnému
trhovému riziku, riziku spojenému so spravou, ako aj Uverovému a likviditnému riziku.

V zavislosti od osobitnych vlastnosti derivatovych finanénych nastrojov (napr. pakovy efekt) mézu byt vysSie uvedené
rizika odliSné a niekedy aj vacsie ako pri investiciach do podkladovych aktiv. Pouzivanie derivatov preto vyzaduje nielen
porozumenie podkladovym aktivam, ale aj hlboké znalosti samotnych derivatov.

Derivatové financné nastroje tiez nesu riziko, ze ELTIF utrpi stratu, pretoze ina strana (spravidla protistrana) zapojena do
derivatového finanéného nastroja nesplni svoje zavazky.

Riziko protistrany u derivatov obchodovanych na burze je vo vSeobecnosti nizSie ako riziko u derivatov obchodovanych
na mimoburzovom trhu (OTC), pretoze clearingova spolo¢nost, ktora pdsobi ako emitent alebo protistrana pre derivat
obchodovany na burze, prijima zaruku vysporiadania. V pripade derivatov obchodovanych na mimoburzovom trhu
neexistuje porovnatelna zaruka od clearingovej spolo€nosti. Za urCitych okolnosti teda nemozno mimoburzovy derivat
uzavriet.

Okrem toho existuju rizika likvidity, pretoZe niektoré nastroje mézu byt tazko obchodovatelné. Ak su derivatové transakcie
obzvlast rozsiahle alebo ak je prislusny trh nelikvidny (ako tomu méze byt v pripade derivatov obchodovanych na
mimoburzovom trhu), za uréitych okolnosti nemozno transakcie Uplne dokonéit’ alebo je mozné poziciu likvidovat iba za
zvySenych nakladov.

Dalsimi rizikami spojenymi s pouzivanim derivatov st nespravne ocefiovanie alebo vyhodnocovanie derivatov. Mnohé
derivaty su komplexné a Casto sa ocenuju subjektivne. Nevhodné ocenenie méze viest k zvySenym poziadavkam na
hotovostné platby od protistran alebo k strate hodnoty fondu. Derivaty nemaju vzdy priamy alebo paralelny vztah k hodnote
aktiv, Urokovych sadzieb alebo indexov, z ktorych su odvodené. Preto pouzitie derivatov fondom nemusi vzdy
predstavovat G€inny prostriedok na dosiahnutie investi€éného ciela fondu, ale mdze niekedy dokonca viest k opaénému
ucinku..

Riziko spojené so spravou zaistenia v suvislosti s mimoburzovymi finanénymi derivatmi a technikami efektivnej
spravy portfolia

V pripade, ze ELTIF vykonava mimoburzové transakcie (OTC transakcie/techniky efektivneho riadenia portfélia), moze
byt vystavena rizikam suvisiacim s Uverovou bonitou mimoburzovych protistran. Pri uzatvarani futures kontraktov, opénych
zmluav alebo pri pouzivani inych derivatovych technik je ELTIF vystaveny riziku, Ze protistrana mimoburzovej transakcie
OTC nesplni (alebo nie je schopna splnit) svoje zavazky. Riziko protistrany mozno znizit poskytnutim zaistenia. Pokial
ma ELTIF narok na zaistenie v sulade s platnymi zmluvami, bude také zaistenie drzané v Uschove depozitarom alebo v
mene depozitara v prospech ELTIF. Pripady upadku a platobnej neschopnosti alebo akékolvek iné udalosti suvisiace s
uverovym zlyhanim zo strany depozitara alebo v ramci jeho subdepozitarov a siete koreSpondenénych bank mézu mat za
nésledok zmenu alebo obmedzenie prav ELTIF v suvislosti so zabezpe€enim.

Ak ELTIF dlhuje zaistenie protistrane OTC v sulade s prisluSnymi zmluvami, musi byt takéto zaistenie prevedené na
protistranu OTC podla dohody medzi ELTIF a protistranou OTC. Pripady Upadku a platobnej neschopnosti alebo
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akékolvek iné pripady uverového zlyhania zo strany OTC protistrany, depozitara alebo v ramci jeho subdepozitarov a siete
koreSpondencnych bank mézu mat za nasledok oneskorenie, obmedzenie alebo dokonca vylu€enie prav alebo uznanie
ELTIF v suvislosti so zaistenim, ¢im by bol nateny pinit svoje zavazky vyplyvajice z pokrytie takého zavazku.

Riziko spojené so spravou zaistenia, akym je najma operacné alebo pravne riziko, sa vypocitava, riadi a zniZuje pomocou
riadenia rizik uplatiiovaného pre ELTIF.

ELTIF mdze ignorovat riziko protistrany, ak hodnota zaistenia, ocenena trhovou cenou a s prihliadnutim na prislusné zfavy,
vzdy prevySuje sumu rizika.

ELTIF moze utrpiet straty v désledku investovania hotovostného zaistenia, ktoré prijima. Takato strata moze vyplyvat zo
straty hodnoty investicie vykonanej s prijatym hotovostnym zabezpecenim. Ak hodnota investovaného hotovostného
zaistenia klesne, znizi sa tym suma zaistenia, ktora bola ELTIF k dispozicii v ase uzavretia transakcie a ktora musi byt
vratend protistrane. ELTIF by musel pokryt tento rozdiel v hodnote medzi pévodne prijatym zaistenim a sumou, ktora je k
dispozicii na vratenie protistrane, ¢o by pre AIF znamenalo stratu.

Riziko likvidity
Pre ELTIF mozno tiez nadobudat aktiva, ktoré nie su prijaté na obchodovanie na burze cennych papierov alebo na inom

organizovanom trhu. MézZe preto existovat riziko, Ze tieto aktiva budu podliehat urc¢itému oneskoreniu, cenovym zfavam
alebo Ze ich nebude mozné vobec predat.

Aj aktiva, ktoré sa obchoduju na organizovanom trhu, mézu byt vystavené riziku, Ze trh bude z ¢asu na ¢as prechadzat
fazami nelikvidity. To méze mat za nasledok, Ze aktiva nebudi obchodovatelné v pozadovanom &ase al/alebo v
pozadovanom mnozstve a/alebo za cielovu cenu.

Riziko protistrany

Riziko spoCiva v tom, ze zmluvni partneri (protistrany) nesplnia svoje zmluvné zavazky tykajlice sa vysporiadania
transakcii. Z toho moze pre ELTIF vzniknut strata.

Uverové riziko a riziko emitenta

Zhorsenie platobnej schopnosti alebo dokonca Upadok emitenta moze viest k aspon CiastoCnej, pripadne Uplnej strate
aktiv.

Riziko krajiny alebo prevodu

Riziko krajiny je definované ako riziko, Zze zahraniény diznik nie je schopny poskytnut’ sluzby v€as alebo vébec kvoli
nedostato¢nej prevoditelnosti alebo ochote krajiny sidla (napriklad kvéli devizovym obmedzeniam, rizikam prevodu,
moratériam a embargom), hoci ma uvedeny diznik schopnost platit. Napriklad platby, na ktoré ma ELTIF narok, nie su
vykonané alebo su vykonané v mene, ktora uz nie je prevoditelna kvoéli devizovym obmedzeniam.

Operacné riziko

Operacné riziko je riziko straty aktiv ELTIF vyplyvajice z neuspokojivych internych procesov, ludskych alebo systémovych
chyb pri AIFM alebo z vonkajSich udalosti; zahffia pravne, dokumentacné a reputacné rizika, ako aj rizika vyplyvajuce z
obchodnych, uctovnych a hodnotiacich procesov pouzivanych AlF.

Riziko spracovania

Investicie do nekétovanych cennych papierov su najma vystavené riziku, Ze spracovanie prostrednictvom prevodného
systému nebude vykonané podla oCakavania z dovodu oneskorenej platby alebo dodavky, alebo z dévodu platby alebo
dodavky, ktora nie je v sulade s dohodou.

Riziko spojené s kI'ti€ovymi pracovnikmi

Mimoriadne pozitivha vykonnost ELTIF v uritom obdobi je pripisatelna schopnostiam os6b konajucich v mene fondu, a
teda spravnym rozhodnutim manazmentu. Personal spravujici fond sa v§ak mdze zmenit a novi rozhodujuci pracovnici
nemusia byt rovnako Uspesni.

Pravne a danové riziko

Nakup, drzba alebo predaj podielov ELTIF méze podliehat danovym zakonom (napr. zrazka dane pri zdroji) mimo krajiny
sidla ELTIF. Okrem toho sa pravne a danové zaobchadzanie s ELTIF mbze zmenit nepredvidatelnym spdsobom, nad
ktorym spravca ELTIF nema ziadnu kontrolu. Zmeny nepresne stanovenych zakladov zdanenia ELTIF za minulé finanéné
roky (napr. v dosledku danovych kontrol) m6zu v pripade opravy s negativnymi danovymi désledkami pre investorov viest
k tomu, Ze investori budi musiet niest dafiové zatazenie vyplyvajlice z opravy za predchadzajlce finanéné roky, aj ked v
tom case do ELTIF neinvestovali. Naopak, mdze nastat' situacia, ked' investori uz nebudud mat prospech z pozitivnej
danovej opravy za aktualne a minulé finan¢né roky, v ktorych investovali do ELTIF, pretoZe svoje podiely pred vykonanim
prislusnej opravy vratili alebo predali. Okrem toho mézu opravy danovych udajov viest k tomu, ze zdanitelny prijem a
danové vyhody budu na danové ucely posudzované v inom dariovom obdobi, nez ktoré je skuto¢ne platné, o mdéze mat
negativne dopady jednotlivych investorov..
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Riziko spojené s uschovou

Uschova aktiv je spojena s rizikom straty, ktoré méze vzniknut v désledku platobnej neschopnosti, porusenia povinnosti
nalezitej starostlivosti zo strany depozitara a/alebo vy$Sej moci.

Zmena investicnej politiky a poplatkov

Zmena investi¢nej politiky v ramci zakonného a zmluvne pripustného investicného spektra moéze mat za nasledok
podstatni zmenu rizika spojeného s ELTIF. AIFM mdze kedykolvek a v podstatnej miere zvySit poplatky vyberané od
ELTIF a/alebo zmenit investicnu politiku ELTIF v ramci platnych investi€nych podmienok prostrednictvom zmeny
investicnych podmienok vratane prilohy A ,Prehl'ad organizacie investi¢nej spolocnosti“ a prilohy B ,Prehlad fondu*.

Zmena stanov a investiénych podmienok

AIFM si vyhradzuje pravo zmenit podmienky investovania. Okrem toho je mozné zmenit stanovy spolo¢nosti, ak su
dodrzané podmienky stanovené obchodnym pravom. Podla podmienok investovania je navySe mozné ELTIF Uplne
zlikvidovat alebo zIUgit s inym ELTIF. Pre investora to preto znamena riziko, Ze nemusi dosiahnut’ planovanu dobu drzania.

Riziko pozastavenia spatného odkapenia

Investori mézu v zasade poziadat’ AIFM o spatné odkupenie svojich podielov v sulade s intervalom ocerovania ELTIF. V
pripade mimoriadnych okolnosti vS8ak méze AIFM doCasne pozastavit spatné odkupenie podielov a odkupit ich spat k
neskorSiemu datumu za cenu, ktora bude v danom okamihu platnd (podrobnosti pozri ,Pozastavenie vypoctu Cistej
hodnoty aktiv a emisie, spatny odkup a konverzia podielov”). Tato cena mdze byt nizSia ako cena pred pozastavenim
odkupenia. Pozastavenie odkupenia podielov mdze priamo nadvazovat’ na likvidaciu ELTIF.

Riziko zaistenia

Triedy podielov v referenénej mene, ktora sa liSi od meny portfélia, mézu byt zaistené proti kurzovym vykyvom. Investori
do prislusnej podielovej triedy by sa preto mali o najviac zaistit' proti moznym stratam v désledku negativneho vyvoja
kurzov, ¢o v8ak znamena, Ze zaroven nemdzu tazit z pripadného pozitivneho vyvoja kurzov. Vzhladom na vykyvy
zaisteného objemu v portféliu a neustale upisovanie a odkupovanie nie je vzdy mozné zaistit’ presne rovnaku sumu, ako
je Cista hodnota aktiv triedy podielov, ktoré maju byt zaistené. Existuje preto moznost, Ze Cista hodnota aktiv na jeden
podiel v zaistenej triede podielov nebude vykazovat rovnaky vyvoj ako Cista hodnota aktiv nezaistenej triedy podielov.

Rizika udrzatelnosti

Pojem ,rizika udrzatelnosti® oznacuje riziko skutocnej alebo potencialnej straty hodnoty investicie v dosledku udalosti
suvisiacich so zivotnym prostredim, spoloc¢enskymi otazkami alebo spravou a riadenim spolo¢nosti (ESG). Spravcovska
spolo¢nost/AIFM zahffia rizika udrzatelnosti do svojich investi€nych rozhodnuti v stlade so svojou podnikovou stratégiou.

Hodnotenie rizik nevykazuje Ziadne relevantné dopady na vynos, pretozZe investi¢na politika a vykonnost dosiahnuta v
minulosti znamenaju, Zze nemozno predpokladat relevantny dopad na celkové portfélio, aj ked minuld vykonnost
samozrejme nie je ukazovatelom buducej vykonnosti.

Riziko konfliktu zaujmov

Vzhladom na rozmanité obchodné ¢innosti, organizaciu a postupy AIF, AIFM, depozitara, spravcu portfélia a spolo¢nosti
s nimi spojenych existuje inherentné riziko vzniku konfliktu zaujmov. Na zaklade pravnych predpisov a prislusnych
poziadaviek na prijatie AIFM prijima opatrenia na identifikaciu, predchadzanie alebo zmiernenie konfliktu zaujmov.

Zmeny platnych pravnych predpisov

ELTIF musi spinat pravne poziadavky, vratane poziadaviek investiéného prava a prava cennych papierov v réznych
jurisdikciach, vratane LichtenStajnska. Ak by sa tieto zakony pocas existencie ELTIF zmenili, mohli by sa pravne
poziadavky, ktorym by ELTIF a investori mohli podliehat, podstatne liSit od su¢asnych poziadaviek.

9. Ocenovanie a transakcie s podielmi
§ 40 Vypocet Cisté hodnoty aktiv na podiel

Cista hodnota aktiv (NAV) na podiel triedy podielov ELTIF je vypo&itana AIFM alebo nim poverenou osobou na konci
uctovného obdobia a taktiez k prislusnému driu oceriovania na zaklade poslednej znamej ceny s prihliadnutim na interval
ocenovania.

Cista hodnota aktiv (NAV) na podiel triedy podielov ELTIF je vyjadrena v mene Gétu ELTIF alebo, ak sa ligi, v referenénej
mene prislusnej triedy podielov a je odvodena z podielu konkrétnej triedy podielov na aktivach ELTIF, znizeného o vSetky
dlhové zavazky ELTIF, ktoré mozno priradit prislusnej triede podielov, deleného poctom podielov v obehu v prislusnej
triede podielov.

Pri vypocte Cistej hodnoty aktiv sa zohladnuju aktualne vykazy a ocenenia pouzitych brokerskych uctov.

Na zéklade rozhodnutia je ELTIF opravneny vypogitat tzv. Specialnu NAV mimo obvyklého intervalu ocefiovania, aby bolo
mozné v mimoriadnych pripadoch v€as vydat a odkupit podiely. Informéacie o tom su uvedené v prislusnej prilohe B
,Prehlad fondu®.
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Zasady ocenovania investicnej spolo€nosti, resp. ELTIF, ako aj dalSie informacie tykajuce sa vypoctu Cistej
hodnoty aktiv na podiel s uvedené v prilohe B ,,Prehl'ad fondu.“

§ 41 Emisia podielov

Podiely ELTIF sa vydavaju ku kazdému dnu ocefiovania (datumu vydania) za Cisti hodnotu aktiv na podiel prislusnej
triedy podielov ELTIF, navySenu o pripadny emisny poplatok a o pripadné dane a poplatky.

Podiely nie su certifikované ako cenné papiere.

Depozitar musi dostat' ziadosti o upisovanie najneskér do uzavierky (cut-off). Ak bude ziadost o upisovanie doru¢ena po
uzavierke, bude zaradena do nasledujuceho dna emisie. V pripade ziadosti podanych u distributorov v tuzemsku alebo v
zahrani¢i moézu platit skorSie uzavierky, aby bolo zabezpetené v€asné odovzdanie tychto Ziadosti depozitarovi v
Lichtenstajnsku. Platné uzavierky mozno ziskat' od prisluSnych distribatorov.

Informéacie tykajice sa datumu emisie, intervalu ocefiovania, uzavierky a vySky mozného maximalneho emisného poplatku
sU uvedené v prisludnej prilohe B ,Prehl'ad fondu®.

Platba musi byt prijata v lehote uvedenej v prilohe B ,Prehfad fondu“ po prisluSnom datume emisie, ku ktorému bola
stanovena emisna cena podielov. AIFM je v8ak opravneny tito lehotu prediZit, ak sa ukaze, Ze je prili§ kratka. (Pozn.:
Cesky original tento odsek v jemnej obmene opakuje dvakrat, do prekladu som ho z logickych dévodov zahrnul len raz,
ale v pripade potreby ho mézeme duplikovat).

AIFM fondu zabezpeci, aby emisia podielov bola U¢tovana na zaklade Cistej hodnoty aktiv na jeden podiel, ktora nie je
investorovi v ¢ase podania ziadosti znama (forward pricing). Okrem tohto predpisu sa predaj vlastnych podielov investi¢nej
spolo¢nosti uskutoCriuje vyhradne prostrednictvom burzy cennych papierov alebo iného trhu, ktory je otvoreny Sirokej
verejnosti.

VSetky dane a poplatky vzniknuté v suvislosti s vydanim podielov budu taktiez uctované investorovi. Ak su podiely
nadobudané prostrednictvom bank, ktoré nie si opravnené na ich distriblciu, nemozno vylucit, ze tieto banky budu
uctovat dodato€né transakeéné naklady.

Ak je platba vykonana v inej mene ako v U¢tovnej mene, pouzije sa na nadobudnutie podielov ekvivalentna hodnota z
prepoctu platobnej meny na Uétovni menu minus pripadné poplatky.

Minimalna investiéna suma, ktori musi investor upisat’ v danej triede podielov, je definovana v prilohe B ,Prehlad fondu®.
Minimalna investicna suma mdze byt na zaklade uvazenia AIFM zruSena.

Vklady v naturaliach nie su dovolené.

NavysSe, AIFM mdze rozhodnut o Uplnom alebo do¢asnom pozastaveni vydavania podielov, ak by nové investicie mohli
negativne ovplyvnit dosiahnutie investi¢ného ciela.

Depozitar, investi¢na spolo¢nost a/alebo AIFM mézu kedykolvek odmietnut Ziadost o upisovanie alebo docasne
obmedzit, pozastavit' alebo nakoniec zastavit' vydavanie podielov, ak sa to javi ako nevyhnutné v zaujme investorov, vo
verejnom zaujme alebo s ciefom ochrany AIFM, investi¢nej spoloCnosti alebo investorov. V takychto pripadoch depozitar
bezodkladne vrati vSetky platby prijaté za doteraz nevybavené Ziadosti o upisovanie bez urokov, v pripade potreby s
pomocou platobnych agentov.

Vydavanie podielov investi¢nej spolo€nosti moze byt zastavené v pripadoch uvedenych v § 44 tychto investi¢nych
podmienok.

§ 42 Spéatné odkupenie podielov

V zasade podlieha spatné odkupenie podielov v ELTIF ur€itym regulatnym obmedzeniam. Na pokrytie spatného
odkupenia v kazdy defi spatného odkupenia mozno pouzit maximalne 11,1 % likvidity priamo dostupnej vo fonde. Tento
limit vyplyva z pravnych poziadaviek pre ELTIF s vypovednou lehotou tri mesiace a moznostou mesacného spatného
odkupenia.

Medzi investi€né obmedzenia ELTIF patri okrem iného minimalna likvidna kvota vo vyske 15 % Cistej hodnoty aktiv (NAV),
ktora zabezpec€uje minimalnu likviditu v ELTIF.

V zaujme ochrany zaujmov investorov a zabezpecenia riadneho riadenia likvidity je AIFM opravneny v pripade
nedostatoé&ne;j likvidity ELTIF alebo za vynimoénych trhovych podmienok (napr. pandémia, geopolitické krizy atd’.) predizit
vypovednu lehotu raz aZ na dvanast mesiacov. Takéto prediZzenie musi byt oznamené v oficidlnom publikadnom médiu
(www.lafv.li) najmenej 30 kalendarnych dni pred dal$im diiom odkupenia. Ak je vypovedna lehota prediZzena na dvanast
mesiacov, mbze byt limit pre spatne odkupované prostriedky zvySeny z 11,1 % az na 100 % likvidity drzanej priamo vo
fonde.
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Priklad 1

Cista hodnota aktiv (NAV) ELTIF predstavuje k datumu spétného odkupenia celkovo 40 miliénov EUR. ELTIF ma likvidné
aktiva vo vySke 6 milionov EUR (15 % NAV). Okrem toho budu nové Upisy v celkovej vySke 100 000 EUR vyrovnané za
rovnaku NAV. ELTIF tak ma likvidné aktiva v celkovej vySke 6,1 miliona EUR.

K datumu spatného odkupenia existuju nasledujuce transakcie:

- Investor A poziadal o spatné odkupenie podielov v hodnote 10 000 EUR.

- Investor B poziadal o spatné odkupenie podielov v hodnote 240 000 EUR.
- Investor C poziadal o spatné odkupenie podielov v hodnote 600 000 EUR.
- Investor D upisuje nové podiely v hodnote 100 000 EUR.

Celkova suma Ziadosti o spatné odkupenie teda predstavuje 850 000 EUR (2,125 % NAV), pricom sucasne su prijaté
Upisy v hodnote 100 000 EUR (0,25 % NAV).

Podla zakonnych predpisov mozno na splatenie pouzit' najviac 11,1 % likvidnych aktiv. To zodpoveda:
6,1 miliéna EUR x 11,1 % = 677 100 EUR

KedZe Ziadosti o spatné odkupenie vo vyske 850 000 EUR tuto sumu presahuju, budu pridelené pomernym spdsobom.
Pomer rozdelenia (zaokruhleny na dve desatinné miesta) je: 677 100 EUR / 850 000 EUR = 79,66 %

Spatné odkupenie sa vykona proporciondlne nasledovne:

- Investor A odpreda podiely v hodnote 7 966 EUR (79,66 % z 10 000 EUR)
- Investor B odpreda podiely v hodnote 191 184 EUR (79,66 % z 240 000 EUR)
- Investor C odpreda podiely v hodnote 477 960 EUR (79,66 % z 600 000 EUR)

Nevyplatené sumy splatné k datumu spatného odkupenia v celkovej vySke 172 890 EUR budu automaticky presunuté na
dal$i datum spatného odkupenia.

Priklad 2 (mimoriadna vypovedna lehota):

Cista hodnota aktiv (NAV) ELTIF predstavuje k datumu spétného odklpenia (31. 12. 2025) celkovo 40 miliénov EUR. V
predchadzajucich drioch splatenia boli zaznamenané velmi vysoké Ziadosti o spatné odkupenie, o znamena, ze mnoho
ziadosti o spatné odkupenie mozno spracovat iba v dlh§om ¢asovom obdobi z dévodu obmedzenia spatného odkupenia.

Likvidita v ELTIF je velmi nizka alebo likviditu potrebnu na uspokojenie Ziadosti o spatné odkipenie mozno generovat len
predajom aktiv portfélia poCas dih§ieho obdobia.

Z dévodu tohto alebo porovnatelného nedostatku likvidity sa AIFM diia 31. 12. 2025 rozhodol prediZit vypovednt lehotu
na spatné odkupenia z 3 na 12 mesiacov az do odvolania. Vdaka tomuto opatreniu ma AIFM viac ¢asu na predaj aktiv
ELTIF pri zachovani zaujmov investorov. PrediZzenie vypovednej lehoty bude zverejnené dfia 31. 12. 2025 v Gradnom
vestniku (www.lafv.li) a vztahuje sa na nové ziadosti o odkupenie podané po 31. 1. 2026 16:00. Na ziadosti o odkupenie
podané pred 31. 1. 2026 16:00 sa vztahuje bezna vypovedna lehota 3 mesiace.

Nasledné odkupenia boli prijaté po 31. 1. 2026 16:00:

- Investor A poda dfia 2. 2. 2026 ziadost o spatné odkupenie podielov v hodnote 1 miliona EUR, s dodrzanim
mimoriadnej vypovednej lehoty 12 mesiacov do 28. 2. 2027.

- Investor B poda dria 15. 2. 2026 ziadost o spatné odkupenie podielov v hodnote 2 miliénov EUR, s dodrzanim
mimoriadnej vypovednej lehoty 12 mesiacov do 28. 2. 2027.

KedZe sa na odkupenia vztahuje mimoriadna vypovedna lehota 12 mesiacov, méze AIFM pouzit na odkupenia az 100 %
likvidnych aktiv namiesto 11,1 %. K 28. 2. 2027 predstavuje celkova suma odkupeni, ktoré je potrebné vyplatit, 3 miliény
EUR. Dostupné likvidné aktiva ELTIF predstavuju 5 miliénov EUR.

AIFM sa rozhodne nevykonavat Ziadne zniZenie a v den splatnosti 28. 2. 2027 splati spatné odkupenia v plnej vyske.
Pridelenie:

- Investor A dostane sumu za spatné odkupenie vo vyske 1 milion EUR.
- Investor B dostane sumu za spatné odkupenie vo vyske 2 miliony EUR.

Vzhladom na to, Ze na odkupenia plati mimoriadna vypovedna lehota 12 mesiacov, méze AIFM pouzit az 100 % likvidnych
aktiv na odkupenia.

Depozitar musi dostat' Ziadosti o spatné odkupenie najneskor do stanovenej uzavierky. Lehota na oznamenie spatného
odkupenia a vSetky ostatné podmienky spatného odkupenia su uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu®.

Ak je ziadost o spatné odkupenie doruena po uzavierke, je zaradena do nasledujiuceho dfia spatného odkupenia. V
pripade Ziadosti podanych u distributorov v tuzemsku alebo v zahrani€i mézu platit skorSie uzavierky, aby bolo
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zabezpecené v€asné odovzdanie tychto ziadosti depozitarovi v Lichtenstajnsku. Platné uzavierky mozno ziskat od
prislusnych distribatorov.

Informacie tykajuce sa datumu odkupenia, intervalu ocenovania a vySky mozného maximalneho poplatku za odkupenie
su uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu®.

Splacanie sa vykonava v stanovenej lehote po dni ocefiovania. AIFM je véak opravneny tuto lehotu prediZit, ak sa
Standardna lehota ukaze ako prili§ kratka. Informacie o lehote najdete v prilohe B ,Prehlad fondu®. To neplati, ak sa z
pravnych dévodov, ako su menové alebo prevodné obmedzenia, alebo z inych dévodov mimo kontroly depozitara ukaze
prevod sumy spatného odkupenia ako nemozny.

V pripade velkého mnozstva ziadosti o spatné odkupenie méze AIFM rozhodnut, Ze Ziadost' o spatné odkupenie nevybavi,
kym nebude mozné predat zodpovedajuce aktiva ELTIF bez zbyto¢ného odkladu. Ak je takéto opatrenie nevyhnutné,
vSetky Ziadosti o spatné odkupenie prijaté v rovnaky den budu vybavené za rovnaku cenu.

Ak ma byt na zZiadost investora platba vykonana v inej mene ako v mene fakturacie, vypocita sa suma na Uhradu na
zaklade vynosov z prevodu meny fakturacie na menu platby, znizenych o pripadné poplatky a odvody.

Prislusny podiel straca platnost po zaplateni ceny spatného odkupenia.

Ak v dosledku vykonania Ziadosti o spatné odkupenie klesne podiel prislusného investora pod minimalnu investi¢nu
hranicu pre danu triedu podielov uvedenu v prilohe B ,Prehlad fondu“, méze AIFM bez dalSieho oznamenia investorovi
povazovat tuto Ziadost o spatné odkupenie za Ziadost o spatné odkupenie vSetkych podielov drzanych prisluSsnym
investorom v tejto triede podielov alebo za Ziadost o prevod zostdvajucich podielov na podiely inej triedy podielov v
rovnakom ELTIF s rovnakou referenénou menou, ktorej poZiadavky investor spifia.

AIFM a/alebo depozitar mézu jednostranne odkupit’ podiely proti voli investora za uhradu vykupnej ceny, ak sa to javi ako
nevyhnutné v najlepSom zaujme alebo na ochranu investorov, AIFM alebo ELTIF, najma ak:

1. existuje podozrenie, Ze sa investor podiela na ,market timingu*, ,late tradingu® alebo inych trhovych technikach,
ktoré mézu byt Skodlivé pre investorov ako celok;

2. investor nespifia poZiadavky na nadobudnutie podielov; alebo

3. podiely su predavané v krajine, v ktorej nie je ELTIF opravneny na distriblciu, alebo boli ziskané osobou, ktora
nie je opravnena takéto podiely ziskat.

AIFM zabezpeci, aby bolo spatné odkupovanie podielov Uctované na zaklade Cistej hodnoty aktiv na jeden podiel, ktora
nie je investorovi v ase podania ziadosti znama (forward pricing).

Vykupovanie podielov v investi¢nej spolo¢nosti mdze byt preruSené v pripadoch uvedenych v § 44 tychto investi¢nych
podmienok.

Vykupenie v naturaliach nie je povolené.
§ 43 Konverzia podielov

Ak su ponukané rozne triedy podielov, méze déjst k prevodu podielov jednej triedy podielov na podiely inej triedy podielov,
a to v ramci jedného a toho istého AIF. Informacie o pripadnych poplatkoch za premenu su uvedené v prilohe B ,Prehlad
fondu“. Ak premena podielov nie je pri urcitych triedach podielov moznd, je to uvedené pre dany ELTIF alebo triedu
podielov v prilohe B ,Prehlad fondu*.

Pocet podielov, ktoré chce investor previest, sa vypocita podfa nasledujuceho vzorca:
A - (B X C)
~ (DxE)
A = pocet podielov novej triedy podielov, ktora je ciefom premeny
B = pocet podielov triedy podielov, z ktorej maju byt existujuce podiely prevedené

C = ¢Cista hodnota aktiv alebo vykupna cena podielov predlozenych na premenu

D = vymenny kurz medzi triedami podielov. Ak su obe triedy podielov ocefiované v rovnakej fakturacnej mene, je tento
koeficient rovny 1.

E = Cista hodnota aktiv podielov v triede podielov, ktora je predmetom premeny, plus dane, poplatky alebo iné odvody.
V niektorych krajinach mézu pri zmene tried podielov vzniknut odvody, dane a poplatky.

AIFM moéze kedykolvek zamietnut' Ziadost o premenu podielov, ak sa to javi ako nevyhnutné v najlepSom zaujme fondu,
AIFM alebo investorov, najma ak:

1. existuje podozrenie, Ze investor nadobuda podiely v suvislosti s ,market timingom®, ,late tradingom* alebo inymi
trhovymi technikami, ktoré mézu byt Skodlivé pre investorov ako celok;
2. investor nesplifia poZiadavky na nadobudnutie podielov; alebo
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3. podiely su predavané v krajine, v ktorej fond nie je opravneny na distribuciu, alebo boli ziskané osobou, ktora
nie je opravnena takéto podiely ziskavat.

Investi¢na spolo€nost a/alebo AIFM zabezpeci, aby premena podielov bola vysporiadana na zaklade Cistej hodnoty aktiv
na jeden podiel, ktora nie je investorovi v ase podania ziadosti znama (forward pricing).

Premena podielov v investicnej spolocnosti méze byt prerusena v pripadoch uvedenych v § 44 tychto investi¢nych
podmienok.

§ 44 Pozastavenie vypoctu Cistej hodnoty aktiv a emisie, spatného odkupenia alebo konverzie podielov

AIFM moéze doCasne pozastavit vypocet Cistej hodnoty aktiv a/alebo emisiu podielov ELTIF, ak je to v najlepSom zaujme
investorov, najma:

1. ak bol uzavrety trh, ktory tvori zaklad na ocenenie podstatnej Casti aktiv investi¢nej spolo€nosti, alebo ak bolo
obchodovanie na tychto trhoch obmedzené alebo pozastavené;

2. v pripade politickych, hospodarskych alebo inych mimoriadnych udalosti; alebo

3. ak uz nemozno vykonavat obchody v mene investi¢nej spolo€nosti z ddvodu obmedzenia prevodu aktiv.

AIFM mdze navySe rozhodnudt o Uplnom alebo do¢asnom pozastaveni vydavania podielov, ak by nové investicie mohli
negativne ovplyvnit dosiahnutie investi¢ného ciela.

Emisia podielov bude doCasne pozastavena najma v pripade, Ze bude pozastaveny vypocet Cistej hodnoty aktiv na podiel.
Ak bude emisia podielov pozastavena, budu investori bezodkladne informovani o dévode a Case pozastavenia
prostrednictvom oznamenia v publikatnom médiu a v médiach definovanych v dokumentoch fondu alebo prostrednictvom
trvalych nosicov dat (list, fax, e-mail alebo podobne).

Okrem toho je AIFM opravneny, s cielom ochrany najlepSich zaujmov investorov, vykonavat odkipenia vo vac¢Som
rozsahu az potom, ¢o boli bezodkladne predané zodpovedajice aktiva v ELTIF, pri€om zaroven chrani zaujmy investorov,
t. j. v tomto pripade je AIFM opravneny do¢asne pozastavit odkupenia.

Pocas pozastavenia spatného odkupenia podielov nie su v tomto ELTIF vydavané Ziadne nové podiely. Podiely, ktorych
spatné odkupenie je do¢asne obmedzené, nemozno previest.

AIFM zabezpeci, aby aktiva fondu obsahovali dostatoné likvidné prostriedky, ktoré umoznia bezodkladné spatné
odkupenia podielov na ziadost investorov za beznych okolnosti, s prihliadnutim na pripadné vypovedné lehoty, blokovacie
lehoty a platobné lehoty.

AIFM bez zbyto¢ného odkladu informuje FMA a vhodnym spdsobom informuje investorov o pozastaveni spatného
odkupenia podielov alebo platieb. VSetky Ziadosti o upisovanie alebo spatné odkupenie budu vybavené, hned ako bude
obnoveny vypocet Cistej hodnoty aktiv. Investori mézu svoje Ziadosti o upisovanie alebo spatné odkupenie odvolat, kym
nebude obnovené obchodovanie s podielmi.

§ 45 Late trading a market timing

Ak existuje podozrenie, Ze ziadatel vykonava late trading alebo market timing, AIFM a/alebo depozitar odmietnu prijatie
Ziadosti o upisovanie, premenu alebo spatné odkupenie, kym Ziadatel nerozptyli vSetky pochybnosti ohfadom zZiadosti.

Late trading

Late trading je prijatie prikazu na upis, premenu alebo odkupenie, ktory bol doru¢eny po uplynuti lehoty na prijimanie
prikazov (cut-off time) v prislusny den, a ktory ma byt vykonany za cenu na zaklade cistej hodnoty aktiv platnej k tomuto
datumu. Investor méze vyuzit' late trading na dosiahnutie zisku na zaklade znalosti udalosti alebo informacii, ktoré su
zverejnené po uzavierke pre prijimanie prikazov, ale ktoré sa neodrazaju v cene, za ktoru je prikaz investora uctovany.
Tento investor ma preto vyhodu oproti investorom, ktori dodrzali oficialnu uzavierku. Vyhoda tohto investora je eSte
vyznamnej$ia, ak je schopny kombinovat late trading s market timingom.

Market timing

Market timing je arbitrazny proces, pri ktorom investor systematicky upisuje podiely fondu alebo rovnake;j triedy podielov
na kratkodobom zaklade a potom bud vyuzije moznost spatného odkupenia, alebo podiely prevedie, pricom vyuziva
Casové rozdiely a/alebo chyby ¢i slabé miesta v systéme pre vypocet Cistej hodnoty aktiv fondu alebo triedy podielov.

§ 46 Predchadzanie praniu Spinavych penazi a financovaniu terorizmu

AIFM zabezpecuje, aby narodni distributori boli vo&i AIFM povinni dodrziavat’ platné ustanovenia lichtenstajnského zakona
o povinnosti starostlivosti  (Sorgfaltspflichtgesetz) a sulvisiaceho nariadenia o povinnosti  starostlivosti
(Sorgfaltspflichtverordnung), ako aj smernice FMA v prislusnej platnej podobe.

Ak narodni distributori sami prijimaju peniaze od investorov, su v sulade so zakonom o povinnosti starostlivosti a
nariadenim o povinnosti starostlivosti povinni identifikovat UCastnika, overit skutoéného majitela, vytvorit profil
obchodného vztahu a dodrziavat vSetky ustanovenia tykajlice sa prevencie prania Spinavych pefazi.

Distributori a ich splnomocneni predajcovia musia navySe dodrziavat vSetky ustanovenia tykajuce sa prevencie prania
Spinavych penazi a financovania terorizmu, ktoré su platné v prisludnych distribu¢nych krajinach.
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10. Naklady a poplatky

§ 47 Priebezné poplatky

A. Naklady zalozené na aktivach (individualne poplatky)
Poplatok za riadenie rizik a spravny poplatok:

AIFM fondu si Uctuje roény poplatok za riadenie rizik a spravu podla prilohy B ,Prehlad fondu®. Ten sa vypocCitava na
zaklade priemernych aktiv ELTIF, vymedzenych pro rata temporis v ramci vypoc¢tu NAV, a plati sa Stvrtrocne. Minimalne
poplatky mézu byt rozdelené pro rata temporis v ramci vypo¢tu NAV a vyplacané Stvrtrocne. Je na uvazeni AIFM, ¢i
stanovi rozne poplatky za riadenie rizik a spravu pre jednu alebo niekolko tried podielov ELTIF.

Poplatok za uschovu:

Depozitar dostane odmenu za pinenie svojich Uloh uvedenych v depozitarskej zmluve podfa odmeny definovanej v prilohe
B ,Prehlad fondu®. Ta sa vypocitava na zaklade priemernych aktiv ELTIF, vymedzenych pro rata temporis v ramci vypoctu
NAV, a vyplaca sa Stvrtro¢ne. Minimalne poplatky mézu byt rozdelené pro rata temporis v ramci vypoc¢tu NAV a vyplacané
StvrtroCne. Je na uvazeni AIFM, ¢i stanovi rézne poplatky depozitara pre jednu alebo niekolko tried podielov ELTIF.

Poplatok za spravu portfélia (poplatok za spravu):

Ak je sprava portfélia zmluvne povinna, méze byt odmena vyplacana z aktiv fondu v sulade s prilohou B ,Prehlad fondu®.
Vypocitava sa na zaklade priemernych aktiv ELTIF, vymedzenych pro rata temporis v ramci vypoctu NAV, a vyplaca sa
StvrtroCne. Tento poplatok sa vybera navySe k spravnemu poplatku. Minimalne poplatky mozu byt pridelené pro rata
temporis v ramci vypoctu NAV a vyplacané Stvrtrocne. Je na uvazeni AIFM, €i stanovi rézne poplatky za spravu portfolia
pre jednu alebo viac tried podielov ELTIF.

Okrem toho méze spravca portfélia dostat’ z aktiv ELTIF vykonnostni odmenu orientovanu na hodnotu.
Poplatok distributora (distribuény poplatok):

Ak je distributor zmluvne zaviazany, méze tento distributor dostat odmenu z aktiv ELTIF, ktorej maximalna vyska, vypocet
a vyplata su definované v prilohe B ,Prehlad fondu®. Ta sa vypocitava na zaklade priemernych aktiv ELTIF, vymedzenych
pro rata temporis vo vypocte NAV, a vyplaca sa Stvrtro€ne. Minimalne poplatky mézu byt pridelené pro rata temporis v
ramci vypoctu NAV a vyplacané stvrtrone. Je na uvazeni AIFM, &i stanovi rézne distribu¢né poplatky pre jednu alebo
niekolko tried podielov ELTIF.

B. Naklady nezavislé na majetku (individualne poplatky):
Bezné vydavky

Okrem poplatkov, ktoré mozno vyberat podla vysSie uvedenych odsekov, mozno z aktiv ELTIF zu&tovat nasledujice
vydavky nezavislé od aktiv. Prislusna vyska vydavkov ELTIF je stanovena vo vyro¢nej sprave. Okrem toho ma investi¢na
spolo¢nost a/alebo AIFM pri vykonavani svojich prikazov a spravca portfélia a depozitar narok na nahradu nasledujucich
vydavkov vynalozenych pri vykone svojich funkcii:

- naklady na pripravu, tla¢ a zasielanie vyro€nych sprav alebo inych publikacii vyzadovanych zakonom;

- naklady na zverejnenie oznameni investorom od investi¢nej spolo¢nosti v prislusnych publikacnych médiach a
pripadne v novinach alebo elektronickych médiach ur¢enych AIFM, vratane zverejnenia cien;

- poplatky a naklady za povolenie a dohlad nad investi¢nou spolo¢nostou v Lichtenstajnsku a v zahranici;

- vSetky dane, ktoré su uvalené na aktiva ELTIF, ako aj na jeho vynosy a vydavky odpisané zo zodpovedajucich aktiv
investiCnej spolocnosti;

- v8etky dane, ktoré vznikaju v suvislosti s nakladmi na spravu a Uschovu;

- poplatky vzniknuté v suvislosti s akymkolvek kétovanim (zacatim, udrziavanim a likvidaciou) investi¢nej spolo¢nosti
a s distribaciou na miestnom a zahrani¢nom trhu (napr. poradenské, pravne a prekladatelské naklady);

- poplatky, naklady a odborné honorare slvisiace so stanovenim a zverejnenim danovych faktorov pre krajiny
EU/EHP a/alebo v8etky krajiny, kde existuju distribuéné licencie a/alebo stikromné umiestnenie (private placement),
v stlade so skutoénymi vydavkami vynaloZzenymi podla trhovych sadzieb;

- naklady vzniknuté v suvislosti s plnenim poziadaviek a naslednych povinnosti z distriblcie podielov investi¢nej
spolocnosti v Lichtenstajnsku a v zahrani¢i (napr. poplatky pre platobné agentiry, agentov a inych zastupcov s
podobnou funkciou, poplatky za fondové platformy (napr. poplatky za kotovanie, poplatky za zriadenie atd'.), poplatky
za poradenstvo, pravne sluzby a preklady);

- naklady na vytvorenie alebo zmenu, preklad, podanie, tla¢ a zaslanie prospektu fondu, zakladajucich dokumentov
(stanovy, investitné podmienky), PRIIP-KID (dokument s kfuCovymi informaciami), vypocet SRRI (synteticky
ukazovatel rizika a vynosu) atd. v krajinach, kde su podiely distribuované;

- administrativne naklady a nahrada nakladov pre vladne agentury;

- primerany podiel na nakladoch na tlaCoviny a reklamu vzniknutych v priamej suvislosti s ponukou a predajom
podielov;

- odmeny auditorov a pravnych a danovych poradcov, ak su tieto vydavky vynalozené v zaujme investorov;

- naklady na vytvorenie a zverejnenie darnovych zékladov a osvedZeni, Ze darnové informacie boli stanovené v sulade
s pravidlami prislusnych zahrani¢nych dafiovych zakonov;
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- vnutorné a vonkajSie naklady na vratenie zahrani¢nych zrazkovych dani, ak mézu byt zuctované na ucet investi¢nej
spolocnosti. Pokial ide o vratenie zahrani¢nych zrazkovych dani, je potrebné poznamenat, ze AIFM nie je povinny
vykonavat vratenie a vykona ho iba v pripade, Ze je tento postup odévodneny na zaklade kritérii vyznamnosti sim
a primeranosti nakladov vo vztahu k vratenej sume. V pripade investicii, ktoré su predmetom zapozi€ania cennych
papierov (securities lending), AIFM nebude vykonavat ziadne vratenie zrazkovych dani;

- naklady suvisiace s vykonom hlasovacich prav alebo prav veritelov investi€énou spolo¢nostou, vratane poplatkov za
externych konzultantov;

- naklady na hodnotenie Uverového rizika aktiv investi¢nej spolo¢nosti a/alebo jej cielovych aktiv narodnymi alebo
medzinarodne uznavanymi ratingovymi agenturami;

- naklady suvisiace s pravnymi predpismi pre investicnu spolo¢nost (napr. spravy pre organy, dokumenty s kfuc¢ovymi
informaciami atd.);

- poplatky a naklady vzniknuté v suvislosti s inymi pravnymi predpismi alebo predpismi dohl'adu, ktoré musi AIFM
splnit v ramci vykonavania investi¢nej stratégie (napr. naklady na podavanie sprav a iné naklady vzniknuté v
suvislosti s pinenim eurépskeho nariadenia o trhovej infrastruktare (EMIR, nariadenie EU &. 648/2012));

- naklady na vykonanie darnovych, pravnych, u¢tovnych, ekonomickych a trhovych technickych auditov a analyz (due
diligence) tretimi stranami, zahffiajice najmé hibkovu kontrolu investiénej spdsobilosti investicie do stkromného
kapitalu pre investicnd spolo¢nost. Tieto naklady mézu byt taktiez zGCtované investiCnej spolocnosti, aj ked
investicia nakoniec nebude realizovana;

- naklady na vyskum;

- naklady na zriadenie a podporu dalSich protistran, ak je to v zaujme investorov;

- naklady a vydavky na pripravu vykazov a sprav pre poistovne, penzijné fondy, nadacie, iné spolo¢nosti poskytujluce
finanéné sluzby, ratingové agentury (napr. GroMiKV, Solvency Il, MiFID I, VAG, ESG/SRI report a ratingy atd.).

Skuto¢né naklady vynalozené na ELTIF su uvedené vo vyrocnej sprave.

Urcité naklady a poplatky vzniknuté ELTIF mézu byt odpustené alebo hradené externe, najma v pociatoCnej faze ELTIF.
Cielom je tu zmiernit vysoké nakladové zatazenie ELTIF vo vztahu k Cistym aktivam vo faze zalozenia. To moze viest k
tomu, Ze stanoveny TER (celkovy pomer nakladov) nebude vypocitany na rovhakom zaklade ako buduici TER. Prislusné
informacie a vyhlasenia, ako aj platna vyska vydavkov prislusnej triedy podielov si uvedené vo vyro¢nej sprave.

Drzitelia podielov su o vyuziti a vzdani sa tejto moznosti informovani prostrednictvom oznamenia.
Naklady investi¢nej spolocnosti

Naklady a odmeny investi¢nej spolo¢nosti (napriklad poplatok investiénej spolo€nosti alebo dane) mézu byt zuctované z
aktiv AlF.

Transakéné naklady

Okrem toho ELTIF zna$a vSetky vedlajsie naklady vyplyvajiuce zo spravy aktiv na predaj a nakup investicii (provizie
maklérov v sulade s trhom, provizie, poplatky) a vSetky dane uvalené na aktiva ELTIF a jeho vynosy a vydavky (napr.
zrazkové dane zo zahraniénych vynosov). Okrem toho ELTIF znaSa vSetky externé naklady, t. j. poplatky tretich stran
vzniknuté v suvislosti s predajom a nakupom investicii. Tieto naklady sa priamo zapocitavaju proti obstaravacej cene
alalebo predajnej hodnote prisluSnych investicii.

Ziadna suma zahrnuta v pevnom pausalnom poplatku nesmie byt dodato&ne uétovana ako samostatny vydavok.
Naklady na menové zaistenie tried podielov

VSetky naklady na menové zaistenie tried podielov su alokované na prislusnu triedu podielov.

Naklady na zalozenie

Naklady na zalozZenie investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF, a na pociato¢ni ponuku podielov budu pri zalozeni ELTIF
zUc¢tované z jeho aktiv po dobu maximalne piatich rokov.
Likvidacné poplatky

V pripade likvidacie investi¢nej spolocnosti méze AIFM vybrat vo svoj prospech likvidaény poplatok vo vyske maximalne
15 000 CHF alebo ekvivalentnd hodnotu v inej mene. Okrem tejto sumy musi investi¢na spolo¢nost’ znasat’ vSetky naklady
organov, auditora a depozitara.

Mimoriadne naklady na nakladanie s majetkom
Investi¢na spolo¢nost a/alebo AIFM mo6zu dalej uc¢tovat naklady na mimoriadne dispozicie s aktivami ELTIF.

Mimoriadne naklady na nakladanie s majetkom zahffiaju vydavky, ktoré vznikaju vylu¢ne s ciefom ochrany zaujmov
investorov, vznikaju v priebehu beZnej obchodnej €innosti a neboli predvidatelné v ¢ase zaloZenia investi¢nej spolo¢nosti.
Konkrétne ide o naklady na pravne poradenstvo a vymahanie pravnych narokov v zaujme investi¢nej spolo¢nosti alebo
investorov. Okrem toho sem patria aj vSetky naklady spojené s mimoriadnymi dispoziciami vyzadovanymi podla AIFMG a
AIFMV (napr. zmeny dokumentov fondu).

Okrem toho moze AIFM priamo Uctovat vSetky naklady na Specializované poradenské sluzby tykajuce sa aktiv ELTIF v
pripade Cinnosti, ktoré uz nie su pokryté inymi poplatkami. Najma v suvislosti s kapitalovymi opatreniami ciefovych
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investicii, ktoré zvyCajne vyvolavaju maklérske poplatky bank za nakup akcii alebo inych tried aktiv a Strukturovanych
produktov (napriklad v pripade navySenia kapitalu cielovych investicii a akvizicie Strukturovanych produktov). Tieto
poradenské sluzby mdzu byt poskytované externe auditorskymi spolo€nostami, pravnymi poradcami alebo bankami. Ak
to vedie k niz§im nakladom ako poskytovanie tymito tretimi stranami, méze AIFM tieto sluzby poskytovat sam a zuctovat
ich alternativnemu investi¢nému fondu, ak ma potrebné odborné znalosti.

Tieto naklady zahfhaju vydavky, ktoré vznikaju vyhradne s cieflom ochrany zaujmov investora, ktoré vznikaju v priebehu
beznej obchodnej €innosti a ktoré neboli v ase zalozenia ELTIF podrobne predvidatelné.

Finanéné prispevky

V suvislosti s nadobudanim a predajom aktiv a prav pre investi¢nu spolo¢nost, resp. ELTIF, zabezpeci AIFM, depozitar a
pripadni zastupcovia, aby akékolvek finanéné prispevky boli pouzité priamo alebo nepriamo v prospech investi¢nej
spolo¢nosti, resp. ELTIF.

Priebezné poplatky (celkovy pomer nakladov, TER)

Celkova vyska priebeznych poplatkov pred vydavkami suvisiacimi s vykonnostou (celkovy pomer vydavkov pred
poplatkom za vykonnost; TER) sa vypocitava v sulade so vS§eobecnymi zasadami stanovenymi v pravidlach spravania, a
s vynimkou transakénych nakladov zahffia vSetky naklady a poplatky, ktoré su priebezne pouzivané z aktiv ELTIF. TER
ELTIF a/alebo prisluSnej triedy podielov je zverejneny na webovych strankach Lichten$tajnského zdruzenia investi¢nych
fondov [LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband] na adrese www.lafv.li, ako aj v prisluSnej vyro€nej sprave, ak uz
bola zverejnena.

Poplatok za investi¢ny uspech (vykonnostny poplatok)

Investi¢na spolo¢nost mdze navySe uctovat poplatok za vykonnost (performance fee). Ak je poplatok za vykonnost
uctovany, je podrobne definovany v prilohe B ,Prehlad fondu.*

§ 48 Naklady vzniknuté investorovi
Emisny poplatok:

Na pokrytie nakladov spojenych s umiestnenim podielov mdze AIFM Gc¢tovat’ emisny poplatok z Cistej hodnoty aktiv novo
vydanych podielov v prospech AIFM, depozitara a/alebo distributorov v tuzemsku alebo v zahrani¢i podla prilohy B
,Prehlad fondu®.

VSetky emisné poplatky v prospech ELTIF su taktiez uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu*.
Poplatok za spatné odkupenie:

Za vyplatu spatne odkupenych podielov uctuje AIFM poplatok za spatné odkupenie z Cistej hodnoty aktiv spatne
odkupenych podielov v prospech investi¢nej spolo¢nosti, resp. ELTIF, podla prilohy B ,Prehlad fondu®“.

VSetky poplatky za spatné odkupenie v prospech AIFM, depozitara a/alebo distribatorov v tuzemsku alebo v zahranici su
taktiez uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu“.

Poplatok za premenu (konverzny poplatok):

V pripade zmeny z jednej triedy podielov do inej triedy podielov na Ziadost’ investora méze AIFM uctovat poplatok z Cistej
hodnoty aktiv pdvodnej triedy podielov v sulade s prilohou B ,Prehlad fondu.”

1. Zaverec¢né ustanovenia
§ 49 Rozdelenie zisku

Realizovany zisk ELTIF sa sklada z ¢&istého zisku a Gistych realizovanych kapitalovych ziskov. Cisty zisk sa sklada z
vynosov z Uurokov a/alebo dividend a dalSich alebo ostatnych prijatych vynosov po odpocitani nakladov.

AIFM méze rozdelit’ Cisty zisk a/alebo Cisté realizované kapitalové zisky ELTIF a/alebo triedy podielov medzi investorov
ELTIF a/alebo zodpovedajucej triedy podielov, alebo tento Cisty zisk a/alebo tieto Cisté realizované kapitalové zisky
reinvestovat' (vratit spat) do ELTIF a/alebo prislusnej triedy podielov, t. j. previest ich na novy finanény ucet.

Cisty zisk a/alebo &isté realizované kapitalové zisky tych tried podielov, ktoré maju distribudna politiku podra prilohy B
»Prehlad fondu®, mézu byt rozdelené rocne alebo CastejSie, a to bud v plnej vyske, alebo Ciastocne.

Na rozdelenie mozno pouzit Cisty zisk a/alebo Cisté realizované kapitalové zisky, ako aj preneseny Cisty zisk a/alebo
prenesené Cisté realizované kapitalové zisky ELTIF a/alebo prislusnej triedy podielov. Predbezné rozdelenie z
preneseného Cistého zisku a/alebo preneseného realizovaného kapitalového zisku nie je povolené.

Vyplaty sa vyplacaju vo vztahu k podielom, ktoré su k datumu vyplaty v obehu. Z oznamenych vyplat sa od datumu ich
splatnosti neplati ziadny arok.

§ 50 Financni prispevky

Investi¢na spolo¢nost’ si vyhradzuje pravo poskytovat odmeny tretim stranam za poskytovanie sluzieb. Zakladom pre
vypocet tychto odmien su zvy€ajne provizie a poplatky atd. u¢tované a/alebo aktiva/zlozky aktiv umiestnené u investi¢nej
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spoloc¢nosti. VySka tychto odmien zodpoveda percentualnemu podielu z prisluSného zakladu pre vypocet. Na poziadanie
investicna spolocnost’ kedykolvek poskytne investorovi dalSie informacie tykajuce sa jej zmluv uzatvorenych s tretimi
stranami. Investor sa tymto vyslovne vzdava akychkolvek dalSich prav na informacie voci investi¢nej spolo¢nosti, najma
investi¢na spolocnost nie je povinna poskytovat podrobné informacie o skuto€ne vyplatenych odmenach.

Investor berie na vedomie a suhlasi s tym, Ze tretie strany (vratane spolo€nosti v skupine) moézu investi¢nej spolocnosti
poskytovat odmeny, zvyCajne vo forme pausalnych poplatkov, v suvislosti so sprostredkovanim investorov,
nadobudanim/distribliciou kolektivnych kapitalovych investicii, certifikatov, dlhopisov atd. (dalej len ,produkty”, vratane
tych, ktoré spravuje a/alebo vydava spolo¢nost v skupine). VySka tychto odmien sa liSi v zavislosti od produktu alebo
poskytovatela produktu. PausSalne odmeny sa zvyCajne odvijaju od objemu produktu alebo skupiny produktov drzanych
investi¢nou spolo€nostou. Vyska tychto odmien zvyCajne zodpoveda percentualnemu podielu z poplatkov za spravu
Uctovanych za prislusny produkt, ktoré su pravidelne vyplacané pocas doby drzania. Okrem toho mézu byt predajné
provizie vyplacané aj emitentmi cennych papierov vo forme zliav z emisnej ceny (percentualna zlava) alebo vo forme
jednorazovych platieb, ktorych vySka zodpoveda percentualnemu podielu na emisnej cene. Ak nie je stanovené inak, méze
investor kedykolvek pred poskytnutim sluzby (nakupom produktu) alebo po jej poskytnuti poziadat’ investi¢nu spolo¢nost
o dalSie podrobnosti tykajuce sa zmlav uzatvorenych s tretimi stranami ohladom tychto prispevkov. Ak investor nepoziada
o dalSie podrobnosti pred poskytnutim sluzby alebo ak investor ziska sluzbu po zhromazdeni dalSich podrobnosti, vzdava
sa akychkolvek narokov na vratenie majetku podla § 1009 rakuskeho obcianskeho zakonnika (Allgemeines Birgerliches
Gesetzbuch, ,ABGB").

§ 51 Danové predpisy

VS8etky lichtenstajnské ELTIF v pravnej forme investi¢nej spolonosti maju v Lichtenstajnsku plnd darfiovu povinnost a
podliehaju dani z prijmu. Prijmy zo spravovanych aktiv predstavuju prijmy oslobodené od dane.

Emisna darii a obratova dari?

Vytvorenie (emisia) podielov v ELTIF nepodlieha Ziadnej emisnej dani ani obratovej dani. Prevod vlastnickeho prava k
podielom investora za odplatu podlieha obratovej dani, ak je jedna zo stran alebo sprostredkovatel tuzemskym
obchodnikom s cennymi papiermi. Spatné odkupenie podielov je oslobodené od obratovej dane. Investi¢na spolocnost’ s
premenlivym kapitalom sa povaZzuje za investora, ktory je oslobodeny od obratovej dane.

Dan pri zdroji alebo dan platobného agenta

Ako prijmy, tak aj kapitalové zisky, €i uz rozdelené alebo reinvestované, mézu Ciasto€ne alebo Uplne podliehat’ tzv. dani
platobného agenta (napriklad kompenzacna dan pri zdroji, Foreign Account Tax Compliance Act), v zavislosti od toho, kto
skuto¢ne priamo alebo nepriamo drzi podiely v investi¢nej spolo¢nosti.

ELTIF v pravnej forme investi¢nej spolo¢nosti inak nepodlieha v Lichtenstajnskom kniezatstve Ziadnej danovej povinnosti
pri zdroji, a je teda oslobodeny najma od akejkolvek povinnosti platit kupénovu dar alebo zrazkovu dari. Zahrani€né prijmy
a kapitalové zisky generované ELTIF v pravnej forme investi¢nej spolo¢nosti ELTIF m6zu podliehat dani zrazanej pri zdroji
v prislusnej krajine investicie. M6zu sa uplatnit zmluvy o zamedzeni dvojitého zdanenia.

Automaticka vymena informacii (AEOI)

Pokial ide o investi¢nu spolo¢nost, méze byt lichtenstajnsky platobny agent povinny, s vyhradou dodrzania dohéd o AEOI,
nahlasit investorov miestnym danovym organom alebo vykonat zodpovedajlce zakonné oznamenie.

FATCA

ELTIF spifia ustanovenia lichtenstajnskej dohody FATCA a prisludnych vykonavacich predpisov v lichtenstajnskom zékone
FATCA.

Fyzické osoby s danovym domicilom v Lichtenstajnsku

Sukromni investori, ktori maju dafiové sidlo v Lichtenstajnskom kniezatstve, musia svoje podiely deklarovat ako majetok;
tieto podiely podliehaju dani z majetku. Akékolvek vyplaty vynosov alebo reinvestované vynosy ELTIF su oslobodené od
dane z nakupu. Akékolvek kapitalové zisky realizované pri predaji podielov su oslobodené od dane z nakupu. Kapitalove
straty nemozno odpocitat od zdanitelného prijmu.

Osoby s dariovym domicilom mimo Lichtenstajnska

Zdanenie investorov s bydliskom mimo Lichtenstajnského kniezatstva, ako aj vSetky dalSie danové dopady drzania,
nakupu alebo predaja podielov sa riadia dariovymi zakonmi prislusnej krajiny ich bydliska.

Vyhlasenie

Vysvetlenie danove;j situacie vychadza z aktualneho pravneho stavu a praxe. Vyslovne si vyhradzujeme pravo na zmeny
v legislative, judikature a nariadeniach a praxi dafiovych organov.

Investorom sa odporuc¢a, aby sa ohladom prislusnych danovych dopadov poradili so svojimi vlastnymi odbornymi
poradcami. AIFM, depozitar ani ich zastupcovia/agenti nemézu byt brani na zodpovednost za individualne darové
dopady pre investora, ktoré vyplyvaju z predaja, nakupu alebo drzania podielov.

2V stlade s dohodou o colnej unii (Zollanschlussvertrag) medzi Svajéiarskom a Lichtentajnskom sa v Lichtenstajnsku uplatfiuje aj $vajgiarsky colny
zakon. Na ucely Svajciarskej colnej legislativy sa preto Lichtenstajnské kniezatstvo povazuje za tuzemsko.
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§ 52 Informacie pre investorov

Médium na zverejfiovanie informacii o investicnom fonde je LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds (www.lafv.li) a dalSie
medialne kanaly definované v investi¢nych podmienkach.

VSetky oznamenia pre investorov, vratane oznameni tykajucich sa zmien investicnych podmienok a prilohy B ,Prehlad
fondu“, su zverejhované na webovych strankach Lichtenstajnského zdruzenia investicnych fondov LAFV
Liechtensteinischer Anlagefonds (www.lafv.li) ako publikatnom médiu investi¢nej spolo¢nosti a v dalSich medialnych
kanaloch a na datovych nosi€och uvedenych v investiénych podmienkach.

V kazdy den ocenovania sa Cista hodnota aktiv, ako aj emisna cena a cena spatného odkupenia podielov investi¢nej
spolo¢nosti a/alebo triedy podielov zverejiiuju na internetovych strankach LAFV [Liechtensteinischer Anlagefondsverband]
(www.lafv.li) ako publikaénom médiu investi¢nej spolo€nosti, ako aj v dalSich médiach definovanych v dokumentoch fondu
a na trvalych nosi€och dat (list, fax, e-mail alebo podobne).

DoterajSia vykonnost ELTIF a/alebo tried podielov je uvedena na webovych strdnkach Lichtenstajnského zdruzenia
investicnych fondov [LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband] (www.lafv.li) alebo v PRIIP-KID. DoterajSia
vykonnost podielov nie je zarukou konkrétnej sucasnej alebo budicej vykonnosti. Hodnota podielov sa méze kedykolvek
zvysit' alebo znizit.

Vyro€na sprava overena auditorom je investorom bezplatne k dispozicii v sidle AIFM a u depozitara.
§ 53 Spravy

Investicna spolo¢nost’ pripravuje pre kazdy ELTIF auditovanu vyroCnu spravu v sulade s pravnymi predpismi
Lichtenstajnského knieZatstva, ktora musi byt zverejnena najneskér Sest mesiacov po skonceni kazdého uctovného
obdobia.

Mézu byt taktiez vypracované dalSie auditované a neauditované priebezné spravy.
§ 54 U&tovné obdobie
Ugtovné obdobie ELTIF je uvedené v prilohe B ,Prehlad fondu*.

Ak je z dévodu datumu platby finan€ny rok kratSi ako Sest mesiacov, skrateny rok sa pripojf k nasledujucemu finanénému
roku, takze sa predizi na obdobie az 18 mesiacov. Ak je dizka skrateného roka dlhSia ako Sest mesiacov, je pre toto
skratené uctovné obdobie vypocitané skratené uctovné obdobie.

§ 55 Premlcanie

VSetky naroky investorov voci spravcovi alternativneho investi€éného fondu, investi¢nej spolo¢nosti, likvidatorovi, spravcovi
alebo depozitarovi sa premlc¢uju pat rokov po vzniku Skody, najneskor vSak jeden rok po odkupeni podielu alebo po zisteni
Skody.

§ 56 Rozhodné pravo, miesto sudnej prisluSnosti a rozhodujtci jazyk

AIFM alalebo ELTIF podliehaju lichtenstajnskému pravu. Vyluénym miestom sudnej prislusnosti pre vsetky spory
vzniknuté medzi investormi, AIMF a depozitarom je Vaduz.

Pokial v§ak ide o naroky investorov, AIFM a/alebo depozitar, ako aj ELTIF sa mézu podriadit miestu jurisdikcie krajin, v
ktorych su podiely ponukané a predavané. Uvedené plati s vyhradou vyluénej miestnej prislusnosti.

Pravne zavaznym jazykom pre stanovy a investicné podmienky, ako aj pre prilohu A ,Prehlad organizacie investi¢nej
spolocnosti“ a prilohu B ,,Prehlad fondov” je nem¢ina.

§ 57 VSeobecné ustanovenia

Dalej sa odkazuje na ustanovenia AIFMG, ustanovenia rakuskeho obgianskeho zakonnika (ABGB), ustanovenia
lichtenstajnského zakona o osobach a spolo¢nostiach (PGR) tykajice sa investiCnej spolo¢nosti a vSeobecné
ustanovenia PGR v plathom zneni.

§ 58 Datum ucinnosti
Tieto investicné podmienky vstupuju do platnosti diia 19. decembra 2025.

19. december 2025

AIFM:
CAIAC Fund Management AG, Bendern

Depozitar:

Kaiser Partner Privatbank AG, Vadu
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Priloha A: Prehlad’ organizacie investi¢nej spolo¢nosti

Investiéna spolo¢nost’

Predstavenstvo:

AIFM:

Spravna rada AIFM:

Vedenie AIFM:

Sprava portfélia:

Distribuéna kancelaria v Lichtenstajnsku:

Depozitar:

Zariadenie na spracovanie prikazov investorov na
upisanie, platbu, spdtné odkupenie a spatvzatie
podielov ELTIF:

Zariadenie na ulahcenie spracovania informacii a
pristupu k postupom a dojednaniam suvisiacim s
vykonom prav investorov vyplyvajucich z investicii do
ELTIF v Lichtenstajnsku:

Auditor ELTIF:

Pravna struktara:

Struktara fondu:
Krajina zalozenia:
Datum schvalenia jako ELTIF:

Uétovné obdobie:

Mena uctu:

Organ dohladu:

DRFG Real Estate ELTIF SICAV

DRFG Investment Group a.s.

CAIAC Fund Management AG

CAIAC Fund Management AG

Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Aktualny stav podla obchodného registra v sidle
spolo&nosti: Urad spravodlivosti (AJU), FL-9490 Vaduz

Thomas Jahn

Raimond Schuster

ZEUS Anstalt fir Vermbgensverwaltung
Industriestrasse 2, FL-9487 Gamprin-Bendern
CAIAC Fund Management AG

Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern
Kaiser Partner Privatbank AG

Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz

Kaiser Partner Privatbank AG

Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz

CAIAC Fund Management AG
Haus Atzig, Industriestrasse 2, FL-9487 Bendern

Deloitte (Liechtenstein) AG Egertastrasse 2, FL-9490
Vaduz

ELTIF podla nariadenia ELTIF v pravnej Strukture
investi¢nej spolocnosti vo forme akciovej spolo¢nosti
podla zakona z 19. decembra 2012, ktory upravuje
¢innost’ uréenych spravcov alternativnych investi¢nych
fondov (AIFMG) investi¢nej spolo¢nosti alebo ELTIF.

Jednotny fond
Lichtenstajnsko
19. december 2025

Uétovné obdobie investiénej spolognosti sa zaéina 1. jula
a konc¢i sa 30. juna nasledujuceho roka.

Uétovnou menou investiénej spolognosti je euro (EUR).
Mena uctu alebo referenc¢na mena ELTIF sa od tejto meny
moze lisit.

Urad pre dohlad nad finanénym trhom Lichtenstajnska
(Finanzmarktaufsicht Liechtenstein FMA); www.fma-|i.li

Dalsie informacie o ELTIF najdete v prilohe B ,,Prehlad fondu“.

Distribucia ELTIF v Eurépskom hospodarskom priestore a Lichtenstajnsku je zamerana na profesionalnych
investorov v kontexte smernice 2014/65/EU (MiFID Il) a na vhodnych sukromnych investorov v sulade s
prislusnymi distribuénymi licenciami, ktoré boli alebo budi udelené. Pre vSetky ostatné krajiny platia ustanovenia
prilohy C ,,Specifické informacie pre jednotlivé krajiny distribucie®.
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Priloha B: Prehlad’ fondu

B1 Fond: DRFG Real Estate ELTIF SICAV

B1.1 Prehlad’ fondu

Cislo cenného papiera

149807646

ISIN

L11498076465

Doba trvanie ELTIF

Otvoreny ELTIF s neuréitou dobou trvania

Koniec pociato€ného obdobia

ddtum (zahdjenie + 6 mesiacov)

Kétovanie/kétovanie na burze nie
Ugtovna mena ELTIF EUR
Minimalne® 10 EUR
Pociato¢na emisna cena 10 EUR
Pociato¢ny datum upisovania otvorené
Platba (pociato¢ny datum valuty) otvorené

Deri ocerovania (D)/der emisie

Koniec mesiaca

Interval ocefiovania*

mesacny

Interval splatnosti

mesacny

Datum emisie a splatnosti

tri bankové pracovné dni po vypocte Cistej hodnoty aktiv/INAV

Uzavierka pre upisovanie

najneskar o 16:00 hod. (SEC) v defi ocefiovania

Uzavierka pre odkupenia (bezna vypovedna
lehota)

Vypovedna lehota tri mesiace najneskoér v den spatného
odkupenia o 16:00 hod. (SEC).

Investori m6zu nechat’ svoje podiely odkupit’ kedykolvek s
vypovednou lehotou. Upozorfiujeme vs$ak, ze ziadosti o
odkupenie budu vybavené a spracované najskor po skonéeni
pociatoéného obdobia, resp. na zaklade vypoctu istej hodnoty
aktiv nasledujtceho po skonéeni pociatoéného obdobia.

Pri vybavovani odkupeni sa taktiez uplatnuje limit pre odkupenia.

Limit pre odkupenia

Upozoriiujeme, ze maximalne 11,1 % likvidity drzanej priamo v
ELTIF moze byt pouzitych na odktipenia za kazdy den odkupenia
ELTIF.

Vysporiadanie upisovania v prislusny den spatného odkupenia
nevedie k zvyseniu limitu spatného odkupenia.

Sumy presahujuce limit pre spatné odkupenie budu v zasade
zaregistrované v nasledujuci dein spatného odkupenia ELTIF.

Ak je v den spatného odkupenia viac spatnych odkupeni, ako
umoziuje vyssie opisany limit spatného odkupenia, platba bude
pridelena pomernym spoésobom a pro rata podla jednotlivych
ziadosti o odkupenie (nie podla zasady ,,uspokojenia podla
poradia ziadosti o odkupenie®).

3 Podrobné podmienky upisovania s opisané v § 41. So suhlasom AIFM mozno prijat aj niZSie minimalne investicie.
4 So sthlasom AIFM mozno kedykolvek vypogitat $pecialnu Cistd hodnotu aktiv.
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PrediZenie vypovednej lehoty

V zaujme ochrany zaujmov investorov a zabezpecenia riadneho
riadenia likvidity je AIFM opravneny v pripade nedostato¢nej
likvidity ELTIF alebo za vynimoénych trhovych podmienok (napr.
pandémia, geopolitické krizy atd’.) predizit vypovednu lehotu raz

Takéto predizenie musi byt oznamené v oficialnom publikaénom
médiu (www.lafv.li) najmenej 30 kalendarnych dni pred d'alSim

Ak je vypovedna lehota predizena na dvanast’ mesiacov, méze
byt’ limit pre spatne odkupované podiely zvyseny z 11,1 % az na

az na dvanast’ mesiacov.

datumom splatnosti.

100 % likvidity drzanej priamo vo fonde.

Denominécia

dve desatinné miesta

Sekuritizacia

bezpapierova forma / nevydavaju sa certifikaty

Koniec finanéného roka

vzdy 30. juna

Pridelenie vynosov akumulacia
Informacie o distribucii (investori)

Profesionalny investor povolené

Sukromny investor povolené
Informacie o poplatkoch, type poplatkov u¢tovanych investorom

Maximalny emisny poplatok 3%

Maximalny poplatok za spatné odkupenie Ziadny

Informacie o priebeznych poplatkoch, type poplatkov uétovanych ELTIF 5678

Maximalne naklady na uschovu®

0,20 % p.a. alebo minimalne 15 000 CHF p.a.

Maximalne spravne naklady

do AuM 200 milionov EUR 0,15 % p.a., suma
presahujuca AUM vo vySke 200 milionov EUR 0,10 %
p.a. alebo minimalne 25 000 CHF p.a.

Maximalne naklady na riadenie rizik

zahrnuté

Maximalne distribu¢né naklady

1,20 % p.a.

Maximalne naklady na spravu portfélia

0,20 % p.a. alebo minimalne 25 000 CHF

Poplatok za vykonnost

Ziadny

B1.2 Delegovanie uloh spravcom alternativnych investi¢nych fondov

B1.2.1 Sprava portfélia

Sprava portfélia tohto fondu bola zverena spolo¢nosti ZEUS Anstalt fir Vermbdgensverwaltung, Industriestrasse

2, FL-9487 Gamprin-Bendern.
B1.2.2 Distributori

5 Plus dane a dal$ie naklady: transakéné naklady a vydavky vynalozené AIFM a depozitarom pri vykone ich funkcii.
6 Skutogné poplatky/vydavky st uvedené vo vyro&nej sprave. Podrobnosti s uvedené v dohode o sprave majetku. Platby sa vykonavaju vzdy

Stvrtro€ne.

7 Uvedené vydavkové polozky su vypoéitané kumulativne a nezahfiaju ostatné uvedené vydavkové polozky. Podrobnosti pozri v &l. 10. Naklady a

poplatky.

8V pripade likvidacie ELTIF méZe AIFM uétovat likvidagny poplatok vo vyske maximalne 15 000 CHF vo svoj prospech.

9 Depozitar je opravneny uctovat ELTIF zaporny drok.
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Ulohy nie su delegované. AIFM pdsobi ako distributor tohto fondu v Lichtenstajnsku.
B1.4 Depozitar
Funkciu depozitara pre tento fond vykonava Kaiser Partner Privatbank AG, Herrengasse 23, FL-9490 Vaduz.
B1.5 Auditor
Auditorom tohto fondu je spolo¢nost Deloitte (Liechtenstein) AG, Egertastrasse 2, FL-9490 Vaduz.
B1.6 Investicné zasady ELTIF
Nasledujuce ustanovenia upravuju suvisiace investicné zasady DRFG Real Estate ELTIF SICAV.
B1.6.1 Investicny ciel a investi¢na politika
Investicnym cielom DRFG Real Estate ELTIF SICAV je generovat kladny vynos a dlhodoby rast kapitalu.
ELTIF investuje v sulade

- s cielom Eurdpskej unie umoznit inteligentny, udrzatelny a inkluzivny rast poskytovanim kapitalu
prostrednictvom strednodobych az dlhodobych investicii do reélnej ekonomiky, vréatane investicii na
podporu Eurépskej zelenej dohody a dalSich prioritnych oblasti, a

- s ustanoveniami nariadenia (EU) 2015/760 o eurépskych dihodobych investiénych fondoch

v oblasti nehnutelnosti v Ceskej republike, Polsku, Madarsku, dal$ich &lenskych &tatoch Eurépskeho hospodarskeho
priestoru (EHP), ¢lenskych Statoch Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) a balkanskych Statoch
(Albansko, Bosna a Hercegovina, Kosovo, Cierna Hora, Severné Maceddnsko a Srbsko). Investicie st realizované
prostrednictvom Ucasti v kvalifikovanych portféliovych podnikoch, nadobudania dihovych cennych papierov a kapitalovych
nastrojov od kvalifikovanych portféliovych podnikov, ako aj prostrednictvom poskytovania tverov tymto spolo¢nostiam.

Tieto investicie mézu byt drzané priamo v ELTIF alebo nepriamo prostrednictvom holdingovej spolo¢nosti.

Investicie portféliovych spolo¢nosti sa tykaju predovSetkym komerénych, maloobchodnych, kancelarskych a rezidenénych
nehnutelnosti, pricom su pripustné aj investicie suvisiace s infrastruktirou. ELTIF moze dalej investovat do realitnych
projektov.

Okrem toho je mozné nadobudat aj iné aktiva uvedené ako pripustné v bode B1.7.1 (tabulka).

ELTIF méze investovat do pripustnych subjektov kolektivneho investovania spravovanych rovnakou spravcovskou
spolo€nostou a do aktiv vydanych spolo¢nostami Gzko spojenymi s ELTIF.

Viyhlasenie v stlade s nariadenim o taxonémii (EU) 2020/852 &l. 7:

Investicie, na ktorych je tento finanény produkt zaloZeny, nezohladriuju kritérié EU pre environmentéine udrzatelné
hospodarske cinnosti.

Fond nezohladriuje ziadne ékgdlivé ucinky investiénych rozhodnuti na faktory udrzatelnosti z dévodu tazkej dostupnosti
dat (€l. 7 ods. 2 nariadenia (EU) 2019/2088).

B1.6.2 Mena
Ugtovna mena ELTIF a referenéna mena pre jednotlivé triedy podielov sl uvedené v bode B1.1 tejto prilohy.

Uétovna mena je mena, v ktorej sa vedu Gétovné zédznamy ELTIF. Referenéna mena je mena, v ktorej sa vypoditava
vykonnost a Cistd hodnota aktiv prislusnej triedy akcii ELTIF, nie investicna mena prislusnej triedy akcii ELTIF. Investicie
sa realizuju v menach, ktoré su najvhodnejsie pre vykonnost ELTIF.

B1.6.3 Profil typického investora

ELTIF je vhodny pre investorov s toleranciou vodi riziku, so strednodobym az dlhodobym investicnym horizontom, ktori su
ochotni akceptovat' stredné az vysoké rizika a moznu obmedzenu likviditu. Investori musia byt pripraveni akceptovat
vysoké kapitalové straty.

B1.7 Investiéné ustanovenia'®

Nasledujuce ustanovenia sa vztahuju na investicie do ELTIF:
B1.7.1 Povolené investicie
ELTIF mdze investovat do nasledujicich aktiv:

B1.7.1.1 Akcie alebo nastroje podobné akciam

19 Podra &l. 10 ods. 4 nariadenia AIFMV sa fond méZe odchylit od investi¢nych limitov len po&as prvych Siestich mesiacov od zaplatenia upisovacieho
poplatku.
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vydané kvalifikovanym portfoliovym podnikom v zmysle ¢lanku 11 nariadenia o ELTIF (dalej len
.kvalifikovany portféliovy podnik“) a ktoré ELTIF nadobuda od tohto kvalifikovaného portféliového
podniku alebo od tretej strany prostrednictvom sekundarneho trhu

vydané kvalifikovanym portféliovym podnikom vymenou za kapitalovy alebo kvazikapitalovy nastroj,
ktory ELTIF predtym ziskal od tohto kvalifikovaného portféliového podniku alebo od tretej strany
prostrednictvom sekundarneho trhu;

vydané subjektom, v ktorom ma kvalifikovany portféliovy podnik kapitalovy podiel, vymenou za
kapitalovy alebo kvazikapitalovy nastroj ziskany ELTIF v sulade s pismenom a) alebo b).

Clanok 11 ods. 1 nariadenia o ELTIF definuje ,kvalifikované portféliové podniky* takto:

,Kvalifikovany portféliovy podnik je podnik, ktory v &ase pogiatoénej investicie spifia nasledujice
poziadavky:

nejde o finan¢ny podnik, okrem pripadov, ked:

(i) ide o finanény podnik iny ako finanéna holdingova spolo¢nost’ alebo holdingova spoloénost’ s
kombinovanou ¢innostou; a
(i) tento finan¢ny podnik bol schvaleny alebo zaregistrovany menej ako pét rokov pred datumom

pociatoCnej investicie;;
ide o podnik, ktory

(i) nie je prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v mnohostrannom obchodnom
systéme; alebo
(ii) je prijaty na obchodovanie na regulovanom trhu alebo v mnohostrannom obchodnom

systéme a ma trhovu kapitalizaciu najviac 1 500 000 000 EUR,;
ma sidlo v lenskom State alebo v tretej krajine, ak tato tretia krajina

(i) nie je klasifikovana ako vysoko rizikova tretia krajina uvedena v akte prijatom v delegovanej
pdsobnosti podla &l. 9 ods. 2 smernice Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2015/849 (*);
(ii) nie je uvedena v prilohe | zaverov Rady o revidovanom zozname EU nespolupracujlcich

jurisdikcii na dariové ucely.
B1.7.1.2 Dlhové nastroje vydané kvalifikovanym portféliovym podnikom.

B1.7.1.3 Dlhové cenné papiere vydané kvalifikovanym portféliovym podnikom v sulade s
nariadenim Eurépskeho parlamentu a Rady o eurépskych zelenych dlhopisoch.

B1.7.1.4 Uvery kvalifikovanému portféliovému podniku so splatnost'ou, ktora nepresahuje
splatnost ELTIF.

B1.7.1.5 Majetok v naturaliach, ako su nehnutelnosti a infrastruktirne aktiva, drzany
prostrednictvom kvalifikovaného portféliového podniku a majuci vdaka svojej povahe a
charakteristikam hodnotu z hladiska prijmu.

B1.7.1.6 Jednoduché, transparentné a Standardizované sekuritizacie, pri ktorych podkladové
rizikové pozicie zodpovedaju jednej z nasledujucich kategorii:

a) Uvery na rezidenéné nehnutelnosti, ktoré st zabezpe&ené jednou alebo viacerymi hypotékami na
rezidencné nehnutelnosti alebo plne zaru¢ené rucitefom, ktory je spdsobily podla ¢l. 201 ods. 1
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013 (3) a patri do stupfia Gverovej kvality
2 alebo vyssie podla Casti 3 hlavy Il kapitoly 2 vySSie uvedeného nariadenia;

b) Komercné uvery, ktoré su zabezpecené jednou alebo viacerymi hypotékami na komercné
nehnutelnosti, najma kancelarske alebo iné komeréné nehnutelnosti;

c) Uverové facility, vratane Uverov a lizingovych transakcii, pre vsetky typy podnikov alebo
spolocnosti;

d) Obchodné pohladavky alebo iné podkladové rizikové pozicie, ktoré z pohladu pévodcu alebo
sponzora predstavuju na zaklade internych metdd a parametrov samostatnu kategoériu aktiv, a
vynosy zo sekuritizaCnych dlhopisov sa pouzivaju na financovanie alebo refinancovanie
dihodobych investicii.

B1.7.1.7 Akcie jedného alebo viacerych inych Akcie jedného alebo viacerych inych ELTIF,
EuVECA, EuSEF, OGAW a EU-AIF, spravovanych EU AIFM, za predpokladu, Ze tieto ELTIF, EUVECA,
EuSEF, SKIPCP a EU-AIF investuju do spbsobilych aktiv v zmysle €. 9 ods. 1 a 9 ods. 2 nariadenia o
ELTIF a samy neinvestovali viac neZ 10 % svojich aktiv do inych subjektov kolektivneho investovanuia.

B1.7.1.8 Cenné papiere a nastroje penazného trhu v zmysle ¢l. 50 ods. 1 pism. a) az d) smernice
2009/65/ES, s ktorymi sa obchoduje na burze cennych papierov alebo na inom regulovanom trhu v
¢lenskom state EU/EHP alebo v tretej krajine, ktory funguje pravidelne, je uznany a je otvoreny
verejnosti.
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B1.7.1.9 Pennazné trzné nastroje v zmysle ¢l. 50 ods. 1 pism. h) smernice 2009/65/ES, ktoré nie su
obchodované na regulovanom trhu.

B1.7.1.10 Vklady na poziadanie alebo vklady s vypovednou lehotou najviac dvanast mesiacov u
uverovych institacii, ktoré maju sidlo v ¢lenskom State EEA alebo v tretej krajine, ktorej dozorné pravo
je rovnocenné pravu EEA.

B1.7.1.11 Derivatové finan¢né nastroje na ucely zaistenia, ktoré sa pouzivaju vyhradne na zaistenie
rizik spojenych s inymi investiciami ELTIF. Finan¢né derivaty mézu byt obchodované na burze alebo
inom regulovanom trhu otvorenom verejnosti, alebo mimo burzy, t. j. na inom neregulovanom trhu (tzv.
OTC derivatové transakcie). Investicie do derivatovych financnych nastrojov, ktoré nie su obchodované
na regulovanom trhu (mimoburzové derivaty), sa mézu vykonavat len s protistranou, ktora podlieha
organu dohladu, ktory je ekvivalentom organu dohladu Lichtenstajnska, a ktoré mozno jasne ocenit,
predat, zlikvidovat alebo kompenzovat prostrednictvom protisluzby.

B1.7.2 Nepovolené investicie / investi¢né techniky

Najma nie su povolené nasledujuce investicie:

B1.7.2.1 Priame investicie ELTIF do vecnych aktiv nie su povolené. Nepriame investicie do vecnych
aktiv prostrednictvom kvalifikovanych portféliovych podnikov a holdingovych spolo¢nosti su povolené.

B1.7.2.2 Priame investicie ELTIF do fyzickych komadit, fyzickych drahych kovov a inych fyzickych
komaodit, ako aj certifikatov a derivatovych finanénych nastrojov suvisiacich s tymito aktivami.

B1.7.2.3 ,Kratke" predaje (short sales) aktiv akéhokolvek druhu.

B1.7.2.4 Transakcie pdziCky alebo vypozicky cennych papierov, repo obchody alebo iné transakcie,
ktoré maju porovnatelné ekonomické Uc€inky a predstavuju podobné rizika, ak sa tykaju viac ako 10 %
aktiv ELTIF.

B1.7.2.5 Podiely alebo akcie investicnych fondov alebo inych investi€nych nastrojov kolektivneho
investicného programu, ktoré nie st zahrnuté do povolenych investicii v oddiele B.B1.7.1.8.

B1.7.2.6 Derivatové financné nastroje na iné Ucely ako zaistenie rizika.

B1.7.3 Investi¢né limity

Na ELTIF sa vztahuju nasledujice investi¢né limity:

B1.7.3.1 ELTIF musi investovat najmenej 55 % svojho kapitalu do aktiv v sulade s bodmi B1.7.1.1 az
B1.7.1.7.

B1.7.3.2 ELTIF smie investovat najviac 20 % svojho kapitdlu do nastrojov vydanych rovnakym
kvalifikovanym portféliovym podnikom alebo do Uverov poskytnutych rovnakému kvalifikovanému
portféliovému podniku.

B1.7.3.3 ELTIF moze investovat maximalne 20 % svojho kapitélu nepriamo prostrednictvom
kvalifikovanych portféliovych podnikov do jednej nehnutelnosti, investicie do infradtruktury alebo iného
vecného aktiva.

B1.7.3.4 Celkovd hodnota jednoduchych, transparentnych a $tandardizovanych sekuritizacii
zahrnutych do portfélia ELTIF nesmie prekro€it 20 % hodnoty kapitalu ELTIF.

B1.7.3.5 ELTIF mbze investovat maximalne 20 % svojho kapitalu do podielov jediného ELTIF,
EuVECA, EuSEF, PKIPCP alebo EU-AIF spravovanych EU AIFM, za predpokladu, ze tieto ELTIF,
EuVECA, EuSEF, PKIPCP a EU-AIF investuji do opravnenych investicii v zmysle &l. 9 ods. 1 a 2
nariadenia o ELTIF a samy neinvestovali viac ako 10 % svojich aktiv do inych podnikov kolektivheho
investovania.

B1.7.3.6 ELTIF nesmie investovat viac ako 10 % svojho kapitalu do vkladov, cennych papierov,
nastrojov penazného trhu a OTC derivatov (pozri B1.7.1.8 az B1.7.1.11) od rovnakého emitenta.

B1.7.3.7 Expozicia ELTIF voci protistrane v mimoburzovych derivatovych transakciach nesmie
prekro€it 10 % hodnoty kapitalu ELTIF.

B1.7.3.8 ELTIF musi investovat najmenej 15 % svojho kapitalu do likvidnych aktiv spdsobilych pre
PKIPCP v zmysle ¢€l. 50 ods. 1 smernice 2009/65/ES.

B1.7.3.9 ELTIF nesmie nadobudnut viac ako 30 % podielov jedného ELTIF, EuUVECA, EuSEF, PKIPCP
a EU-AIF spravovaného EU-AIFM.

B1.7.3.10 ELTIF nesmie nadobudnut viac ako 10 % akcii bez hlasovacieho prava jedného a toho istého
emitenta, pokial ide o aktiva uvedené v €l. 50 ods. 1 smernice 2009/65/ES.
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B1.7.3.11 ELTIF nesmie nadobudnut’ viac ako 10 % dlhovych cennych papierov jedného a toho istého
emitenta, pokial ide o aktiva uvedené v ¢l. 50 ods. 1 smernice 2009/65/ES. Spolo¢nosti, ktoré su
zahrnuté do skupiny spolo¢nosti na Ucely zostavenia konsolidovanej uctovnej zavierky v sulade so
smernicou 2013/34/EU alebo uznavanymi medzinarodnymi u&tovnymi Standardmi, sa pre vypodet
limitov povazuju za jedinu spolo¢nost alebo subjekt v portfoliu.

B1.7.3.12 ELTIF mdzZe vykonavat pripustné investicie az do vysky 100 % svojho kapitalu aj
prostrednictvom sprostredkovatelskej holdingovej spolo€nosti. V takom pripade je poskytnuty prehlad
o holdingovej spolo¢nosti a platia rovnaké investicné obmedzenia, ako keby ELTIF vykonaval tieto
investicie priamo.

B1.7.3.13 ELTIF méze investovat maximalne 49 % svojho kapitdlu do kvalifikovanych subjektov
kolektivneho investovania, ako su definované v bode B1.7.1.7.

Hotovostné Gvery je mozné &erpat len v pripade, ak spifiaju v8etky nasledujice poZiadavky:

a) v pripade ELTIF nepresahuju 50 % Cistej hodnoty aktiv ELTIF;

b) su pouzité na investovanie alebo na zabezpecenie likvidity, vratane Uhrady nakladov a vydavkov, za
predpokladu, Zze hotovost a pefazné ekvivalenty ELTIF nie su dostato¢né na vykonanie danej
investicie;

c) su denominované v rovnakej mene ako aktiva, ktoré maju byt nadobudnuté za vypozi¢ané penazné
prostriedky, alebo v inej mene, ak je tato pozicia v cudzej mene riadne zaistena;

d) doba splatnosti nie je dlhSia ako doba trvania ELTIF.

B1.7.5 Obmedzenie pakového efektu

Celkoveé riziko alebo pakovy efekt ELTIF podla metddy zavazkov nesmie prekrocit 200 % Cistej hodnoty aktiv.
B1.7.6 Postup riadenia rizik / vypocet pakového efektu

AIFM pouziva metddu zavazkov ako uznavanu metédu vypoctu pre riadenie rizik.

Pakovy efekt ELTIF je pomer medzi rizikom ELTIF a jeho Cistou hodnotou aktiv. Pakovy efekt je akakolvek
metdda, ktorou AIFM zvySuje uroven investicii ELTIF (pakovy efekt). To je mozné dosiahnut napriklad
prostrednictvom pripustného averu.

Pozicie v derivatovych finanénych nastrojoch sa prevadzaju na ekvivalentné pozicie v zodpovedajucich
podkladovych aktivach. V tomto pripade sa vypocet vykonava s prihliadnutim na zaistovacie transakcie, t. j. po
zapocitani uc¢inkov vzgjomného zapocitania a zaistenia.

Pri vypocte limitov pakového efektu sa pouziju usmernenia AIFMD a nariadenie AIFMD.
B1.7.7 Zaloh aktiv

Aktiva ELTIF nesmu byt zaloZzené ani inak zatazené, prevedené ako zabezpelenie ani postupené ako

zabezpecenie, s vynimkou pripadov zabezpec€enia v suvislosti s pdzickami alebo v suvislosti s vykonavanim
zaistovacich transakcii s derivatovymi finanénymi nastrojmi na drovni ELTIF a na urovni portféliovej spolo¢nosti,
v ktorej ELTIF drzi kapitalové alebo majetkové investicie.

B1.7.8 Investi¢né obdobia, po¢as ktorych musia byt’ dosiahnuté zodpovedajtice investiéné limity
Investi¢né limity musia byt dodrzané do Siestich mesiacov od zacatia Cinnosti ELTIF.

B1.8 Ocenovanie

Ocerovanie vykonava AIFM v sllade so zasadami stanovenymi v zakladajucich dokumentoch.

Cista hodnota aktiv (NAV) na podiel ELTIF alebo triedy podielov je vypoé&itana AIFM alebo nim menovanou osobou na
konci Uc¢tovného obdobia, ako aj k prislusnému dnu ocenovania na zaklade poslednej znamej ceny, s prihliadnutim na
interval ocenovania.

Cista hodnota aktiv podielu v podielovom fonde ELTIF je vyjadrena v mene Uétu fondu alebo, ak sa I8, v referenénej
mene prislusnej triedy podielov a je odvodena z podielu konkrétnej triedy podielov na aktivach ELTIF, znizeného o vSetky
dlhové zavazky ELTIF, ktoré mozno priradit prislusnej triede podielov, deleného poctom podielov v obehu v prislusnej
triede podielov. Pri emisii a spatnom odkupeni podielov sa zaokrihluje nasledovne:

- na0,001 EUR
Cisté aktiva ELTIF sa vypod&itavaju podla nasleduijticich zasad:

B1.8.1 Cenné papiere, ktoré su oficialne kdtované na burze, sa ocenuju podla poslednej dostupnej ceny. Ak je
cenny papier oficialne kétovany na viac ako jednej burze, je rozhodujuca posledna dostupna cena zaznamenana
na burze, ktora je hlavnym trhom pre dany cenny papier.
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B1.8.2 Cenné papiere, ktoré nie su oficialne kétované na burze, ale su obchodované na trhu otvorenom
verejnosti, sa ocefuju podla poslednej dostupnej ceny.

B1.8.3 Cenné papiere alebo nastroje penazného trhu so zostavajucou dobou splatnosti kratSou ako 397 dni
mézu byt predmetom linearneho zhodnotenia alebo znehodnotenia rozdielu medzi kiipnou cenou (obstaravacou
cenou) a splatnou cenou (cenou pri splatnosti). Od ocenovania podla aktualnej trhovej ceny je mozné upustit,
ak je splatna cena znama a pevne stanovena. Zohladfiuju sa aj pripadné zmeny uverového ratingu.

B1.8.4 Investicie, ktorych cena nie je v sulade s trhovou cenou, a investicie, ktoré nespadaju pod predchadzajuci
bod B1.8.1, bod B1.8.2 a bod B1.8.3, sa ocenuju cenou, ktora by bola pravdepodobne ziskana, ak by bolo
aktivum v €ase ocenovania predané obozretne, a ktora je stanovena v dobrej viere vykonnou radou AIFM alebo
jeho zastupcami pod jeho kontrolou alebo dohlfadom.

B1.8.5 OTC derivaty su ocefiované na overitelnej dennej baze, ktoru stanovi AIFM v dobrej viere v sulade so
vS8eobecne uznavanymi oceriovacimi modelmi, ktoré su overitelné auditormi na zaklade predajnej hodnoty, ktoru
je mozné pravdepodobne dosiahnut.

B1.8.6 Investicné aktiva, ako su subjekty kolektivnheho investovania do prevoditelnych cennych papierov
(PKIPCP), subjekty kolektivneho investovania (UCI), ELTIF a/alebo iné fondy, sa oceruju podla poslednej
vypocitanej a dostupnej Cistej hodnoty aktiv. Ak bolo pozastavené spatné odkupovanie podielov alebo neexistuje
pravo na spatny odkup u uzavretych fondov alebo neboli stanovené ceny spatného odkupenia, budu tieto podiely,
ako aj akékolvek iné aktiva ocenené prislusnou trhovou hodnotou, ako ju ur¢i AIFM v dobrej viere a v sulade so
v8eobecne uznavanymi metdédami ocerovania, ktoré mézu byt overené auditormi.

B1.8.7 Ak pre prislusné aktiva nie je k dispozicii ziadna obchodovatelna cena, budu tieto aktiva, ako aj akékolvek
iné zakonom pripustné aktiva ocenené prislusnou trhovou hodnotou, ako ju v dobrej viere stanovi AIFM v sulade
so vSeobecne uznavanymi ocefiovacimi modelmi, ktoré mézu byt overené auditormi na zaklade predajnej
hodnoty, ktoru je mozné pravdepodobne dosiahnut.

B1.8.8 Hotovost sa ocenuje v nominalnej hodnote vratane nabehnutych Grokov.

B1.8.9 Trhova hodnota cennych papierov a inych investicii denominovanych v inej mene ako mene ELTIF bude
prevedena na prisluSni menu ELTIF pomocou posledného priemerného vymenného kurzu.

AIFM je opravneny docasne pouzit iné vhodné zasady ocefiovania aktiv ELTIF, ak sa vySSie uvedené kritéria ocefiovania
javia ako nevykonatelné alebo nevhodné s ohladom na mimoriadne udalosti. V pripade velkého poctu ziadosti o spatné
odkupenie méze AIFM ocenit’ podiely aktiv ELTIF na zaklade cien, za ktoré sa predpoklada nevyhnutny predaj cennych
papierov. V takom pripade sa rovnaka metéda vypoctu pouzije na vSetky Ziadosti o emisiu alebo odkupenie, ktoré boli
podané v rovhakom ¢ase.

B1.9 Rizika a rizikovy profil ELTIF

Vykonnost’ podielov zavisi od investi¢nej politiky a trhového vyvoja jednotlivych investicii ELTIF a nie je mozné
ju vopred uréit’. Neexistuje ziadna zaruka, ze investi¢ny ciel bude skuto¢ne dosiahnuty alebo ze déjde k zvySeniu
hodnoty investicii. Pri spatnom odkupeni podielov nemusi investor ziskat' spat’ celd sumu, ktora pévodne do
ELTIF investoval.

B1.9.1 VSeobecné rizika

Investicie do ELTIF mézu podliehat vSeobecnym rizikam. Medzi ne patri najma trhové riziko, Uverové riziko a
riziko emitenta, riziko likvidity, riziko protistrany, operaéné riziko a riziko krajiny. Dal$i podrobny, av$ak nedplny
zoznam je uvedeny v § 39 investi¢nych podmienok.

B1.9.2 Rizika Specifické pre fond

Vzhladom na svoju investiénu politiku nie su rizika tohto ELTIF porovnatelné s rizikami kolektivnych investicii do
cennych papierov v zmysle zakona o niektorych subjektoch kolektivneho investovania do cennych papierov
(zakon o podnikoch kolektivneho investovania do prevoditelnych cennych papierov UCITSG).

Z tohto dévodu mdzu byt vSeobecné rizika znacne zvySené. NizSie su uvedené vSeobecné rizika so zvySenym
rizikovym profilom a dalSie Specifické rizika ELTIF.

Riziko likvidity

V pripade aktiv, ako su uUvery, nekétované dlhové nastroje, kapitalové a majetkové nastroje portféliovych
spolocnosti, ktoré nie st obchodované na burze alebo inom regulovanom trhu, existuje riziko, Ze tieto aktiva nie

je mozné predat alebo ich je mozné predat len s Casovym oneskorenim a pripadne so zodpovedajucimi
cenovymi zfavami. Z tohto dévodu moze byt za urcitych okolnosti obmedzené spatné odkupovanie podielov.

Okrem toho nakupné a predajné prikazy ovplyvnuju likviditu ELTIF, pretoze odlivy mdzu prevysit pritoky a ich
vzajomné zapocitanie méze viest k vyznamnému Cistému odlivu likvidnych aktiv ELTIF. Je preto mozné, Ze aj
napriek vhodnym nastrojom riadenia rizik nebude likvidita dostatocna na uspokojenie prikazov na odkupenie a
tieto prikazy nebude mozné vykonat bezodkladne.
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Koncentraéné riziko
Koncentra¢né riziko sa tyka rizik, ktoré vyplyvaju zo zlozenia celkového portfélia ELTIF.

Vzhladom na svoju investiénu politiku je ELTIF vyznamne zavisly od vyvoja trhu s nehnutelnostami v Ceskej
republike, Polsku, Madarsku, dalSich krajinach EHP a OECD, ako aj v balkanskych Statoch. V pripade
koncentrovanej investicie do jednej alebo niekolkych krajin ma ELTIF zvySené riziko koncentracie tykajuce sa
tychto krajin. ELTIF moze tiez primarne nadobudat len velmi Specifické nehnutelnostné investicie alebo projekty
(napr. komercné nehnutelnosti alebo rezidenéné nehnutelnosti), €o modze viest k zvySenému riziku koncentracie
v tomto ohlade. Vzhladom na investi¢né obmedzenia sa po investicnej faze dosiahne urcity stupen diverzifikacie.
Naopak nie je mozné zarucit Siroku diverzifikaciu investicii.

Trhové riziko

Vzhladom na moznost, ze ELTIF investuje priamo alebo nepriamo do akciovych cennych papierov a prav,
existuje pri tomto type investicii zvySené trhové riziko, ktoré méze mat negativny dopad na Cisté aktiva.

Urokové riziko

Vzhladom na to, Ze ELTIF investuje do UroGenych cennych papierov, je vystaveny urokovému riziku. Ak déjde k
zvySeniu trhovej Urokovej sadzby, méze trhova hodnota uro€enych cennych papierov patriacich do aktiv vyrazne
poklesnut. To plati najma v pripade, ak aktiva zahffaju aj urocené cenné papiere s dlhSou zostavajucou dobou
splatnosti a niz8imi nominalnymi urokovymi sadzbami.

Menové riziko

Ak ELTIF drzi aktiva denominované v cudzej mene (cudzich menach), je vystaveny priamemu menovému riziku
(v rozsahu, v akom nie su pozicie v cudzej mene zaistené). Klesajlce vymenné kurzy vedu k znizeniu hodnoty
investicii v cudzej mene. Okrem priamych rizik existuju aj nepriame menové rizika.

Uverové riziko a riziko emitenta

Vzhladom na moznost ELTIF investovat do dlhovych prav existuje pri tomto type investicii zvySené uverové
riziko, ktoré méze mat negativny dopad na Cisté aktiva. ZhorSenie platobnej schopnosti alebo dokonca Upadok
emitenta i dlZznika m6ze znamenat minimalne Ciasto€nu stratu aktiv.

Pohladavky ELTIF mézu byt aj podriadené pohladavky, ako je mezaninové financovanie, ktoré funguju ako
rizikovy kapital a st obsluhované podriadene k inym pohladavkam, a preto maju zvy$ené riziko zlyhania. Tieto
a iné pohladavky mozu byt Ciasto¢ne alebo Uplne nezabezpecené.

Rizika suvisiace s Private Equity / Private Debt

Spolo¢nosti vhodné pre Private Equity / Private Debt investicie mézu byt vysoko zadlzené a citlivejSie na
negativne pohyby trhu, ako je rast urokovych sadzieb, nez zavedené spolo¢nosti. Okrem toho je riziko, Ze sa
spolocnost stane platobne neschopnou a skrachuje, vysSie ako pri kétovanych spolo€nostiach.

Kapitédlové a dlhové nastroje nekotovanych spoloCnosti tiez predstavuju vysSie riziko, okrem iného z
nasledujucich dévodov:

- Standardy uctovnictva, auditu alebo dohfadu su nizSie ako pri kétovanych investiciach;

- spolo¢nosti méZzu mat len kratku histériu a obmedzené skusenosti na trhu alebo ponukaju inovativne
produkty/technolégie, ktoré nie su na trhu zavedené;

- spolo¢nosti m6zu byt vo faze rozbehu alebo restrukturalizacie a mat napatu finanénu situaciu, vratane
neistého planovania a nedostato¢nej organizacie;

- skutoc€nosti ovplyviiujuce hodnotu aktiv, ako napriklad vyrazne odliSna situacia v oblasti aktiv, financii a
vynosov, nemusia byt rozpoznané vcas;

- tieto investicie maju obvykle dlhodoby, nelikvidny charakter, a su preto len obmedzene zamenitelné;

- investiCny proces je technicky narocny, a preto méze byt vystaveny dalSim rizikam.

Rizika realitnych spoloc¢nosti / portféliovych podnikov

Existuje riziko, Ze investicie, dlhové nastroje alebo iné pohladavky ziskané ELTIF od kvalifikovanych
portféliovych podnikov alebo inych nehnutelnostnych spolo€nosti mézu stratit' svoju hodnotu, pretoze spolo¢nost’
utrpi straty v désledku prevadzkovych, finanénych alebo inych tazkosti a nemusi byt schopna splacat’ svoje
zavazky. To moze pre ELTIF znamenat zvy$ené trhové a Uverové riziko.

Rizika spojené s nehnutefnost'ami a projektmi

Vzhladom na moznost, ze ELTIF mbze investovat do nehnutelnosti a realitnych projektov v EEA, OECD alebo
inych schvalenych tretich krajinach, ako je povolené v bode B1.7.1, nesie tento typ investicie zvySené trhové a
emitentskeé riziko, ktoré mbéze mat’ negativny dopad na aktiva. Investori si musia byt vedomi suvisiacich rizik
realitného trhu a realitnych projektov a byt schopni akceptovat vysledné straty v pripade zhorSenia situacie na
tychto realitnych trhoch alebo v tychto projektoch.
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Riziko trhu s nehnutelnostami

Zmeny rizika na trhu s nehnutelnostami vyplyvaju zo zmien na strane dopytu alebo ponuky. Riziko na trhu
s nehnutelnostami je jednym z hlavnych rizik v odvetvi nehnutelnosti, pretoze ma vyznamny vplyv na
vyvoj prijmov z prendjmu a hodnotu nehnutelnosti. Dal§imi kltdovymi faktormi ovplyviujucimi trhy s
nehnutelnostami su riziko lokality, ekonomicky a sociodemograficky vyvoj a tiez politické, dafiové a pravne
podmienky.

Rizika spojené s lokalitou: Hodnota nehnutelnosti je asto do zna¢nej miery ur€ovana jej okolim. Pojem
rizika spojené s lokalitou je tu potrebné chapat ako vSetky aspekty okolia, ktoré ovplyvnuju hodnotu
nehnutelnosti. Medzi rizikd spojené s lokalitou patri poloha a topografia, dopravné spojenie a
infrastruktara, ekonomické prostredie, sociodemografia a image lokality.

Riziko vyvoja hodnoty je riziko, ze hodnota nehnutelnosti klesne. Vzhfadom na to, Zze vyvoj hodnoty je
vyznamnou zlozkou vynosu z nehnutelnosti, ide o kli¢ové riziko pre finanénu vykonnost investicie. Vyvoj
hodnoty je priamo spojeny s vyskou Cistého prijmu z prenajmu, pretoZe investori zvy&ajne pouzivaju na
urenie prijatelnej kipnej ceny budov metddu kapitalizacie prijmov zaloZzenu na prijmoch z prenajmu. V
tomto ohlade maju zmeny hodnoty najomného a nakladov na spravu priamy vplyv na hodnotu budovy.
Hodnota najomného méze klesnut v désledku osobitnych faktorov, ako je neobsadenost alebo vypadok
najomného. Riziko vyvoja hodnoty zodpovedajucim spdsobom ovplyvriuje finanénl situaciu realitnej
spolo¢nosti.

Makroekonomicky vyvoj predstavuje riziko pozitivnej alebo negativnej zmeny vSeobecnej ekonomickej
situacie na globalnej, narodnej alebo regionalnej Urovni. Pri posudzovani rizika hra dlohu tak sucasna
situacia, ako aj buduce vyhliadky. Zmeny v ekonomickom vyvoji ovplyviuju rad rizikovych faktorov, ktoré
su relevantné pre odvetvie nehnutelnosti, napriklad trhy s nehnutelnostami, financné trhy a naklady na
spravu. Ekonomicky vyvoj moze byt v obmedzenej miere ovplyvneny politikou.

Sociodemograficky vyvoj predstavuje riziko zmien v populacii. Ide predovSetkym o zmenu poctu
obyvatelov, ale z pohladu odvetvia nehnutelnosti hraju délezitu ulohu aj dalSie charakteristiky, ako je pocet
domacnosti alebo velkost domacnosti, vekové rozdelenie, vzdelanie, zamestnanost, deti a migracné
pozadie. Sociodemograficky vyvoj je prepojeny s ekonomickym vyvojom a ovplyviuje najma trh s
nehnutelnostami.

Rizika spojena s nehnutelnostami

Riziko spojené s budovou je vyznamnym rizikom pre nehnutelnost. Riziko spojené s budovou je riziko
fyzického poskodenia budovy, ktoré presahuje Uroven kozmetickych oprav, ako aj riziko zastaranosti
konstrukcie budovy. M6ze byt priamym doésledkom rozsiahlych vonkaj$ich udalosti (napr. prirodnych
katastrof, vojen, terorizmu, trestnej €innosti atd".), ale aj vnutorného poskodenia, ako je poSkodenie ohfiom
alebo vodou. Zahfria aj bezné starnutie a opotrebovanie konstrukcie budovy. Stav stavebnej konstrukcie
taktiez urCuje mozné prijmy z prenajmu a naklady na spravu.

Pri vykonavani trhového oceriovania nehnutelnosti existuje zasadné riziko, Ze existujuce nedostatky v
Strukture budovy sa prejavia az neskoér a v désledku toho bude nutné ocenenie nehnutelnostnej investicie
opravit. Ak neexistuje zmluvna ochrana, méze to pre realitnu spolo¢nost znamenat finan¢nu stratu.
Pravne rizika spojené s nehnutelnostou zahffaju vSetky pravne otazky suvisiace s nakupom, prenajmom
a spravou nehnutelnosti. Patria sem napriklad zalozné prava na nehnutelnost, otazky najmu a
zodpovednost vliastnika nehnutelnosti. Pravne rizika su ovplyvnené platnym pravnym systémom a taktiez
kvalitou spravy realitnej spolo¢nosti. V zavislosti od okolnosti maju vplyv na naklady na spravu a financie
realitnej spolo¢nosti ako celku.

Rizika spojena s vyvojom projektu

Riziko podlozia (riziko kontaminacie) je riziko, Ze kvdli nedostatocnej nosnosti podlozia bude nutné vykonat
rozsiahlu renovaciu. Medzi dalSie rizika podlozia patri kontaminacia pddy, ktoru je nutné najprv odstranit,
alebo objav archeologickych pamiatok, ktory mdéze viest k oneskoreniu alebo dokonca k zakazu
stavebnych prac. Rizika podlozia su zvy€ajne relevantné len pocas fazy vystavby, ale v zriedkavych
pripadoch méze déjst k poSkodeniu v désledku sadania atd’. aj po dokonceni stavby.

Riziko nakladov (riziko nakladov na vystavbu a vyvoj, riziko nakladov, istota nakladov,
kvalita/naklady/terminy, vypocet) je riziko odchylky medzi skutoCnymi a odhadovanymi nakladmi na
vystavbu, zvyCajne vo forme zvySenia nakladov. Rizikd nakladov su rizika nadvazujuce, pretoze takmer
vSetky rizika spojené s vystavbou budov maju taktieZ dopad na naklady. Patria sem najma rizika suvisiace
s pddou a podlozim, technické rizika, rizika terminov a rizika schvalenia. Rizika nakladov maju zasa dopad
na financovanie projektu, pretoZze méze byt nutné ziskat dalSie financné prostriedky alebo dohodnuté
uveroveé facility nebudu plne vyuzité. V dosledku nizkeho pomeru vlastného kapitalu mézu rizika nakladov
predstavovat vysoky potencial Skody (pakovy efekt).

Riziko terminu (rizika terminu, ¢asové riziko) je riziko, Ze dojde k oneskoreniu v stavebnom procese a ze
budova nebude moct byt vyuzitd v dohodnutom termine. To méze byt désledkom rizik spojenych s
terénom a podlozim, rizik spojenych s povoleniami alebo technickych rizik, pretoZe riziko terminu je
rovnako ako riziko nakladov rizikom na konci procesu. Okrem toho je mozné, ze pdvodny harmonogram,
ktory bol vypracovany, bol chybny, v takom pripade ide o riziko na zaciatku procesu. Dosledky oneskorenia
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terminu su zvyCajne zvySenie nakladov v doésledku zmluvnych sankcii, zvySenie nakladov na docasné
financovanie alebo zvySenie stavebnych nakladov.

- Riziko schvalenia je riziko, Ze prisluSny organ neudeli povolenie potrebné pre stavbu, udeli ho oneskorene
alebo ho udeli len za urc€itych podmienok. Ide predovsetkym o stavebné povolenie od stavebného uradu,
ale rolu mézu hrat' aj dalSie uradné povolenia, napriklad v oblasti poziarnej ochrany, ochrany pamiatok
alebo Zivotného prostredia. Pri¢ina schvalovacich rizik zvyCajne spo€iva v koncepcii projektu alebo v
Strukturalnych aspektoch. V pripade potreby ich mozno zmiernit vysokou kvalitou architektonického
navrhu, pozitivnym image a vysokou ekologickou a socialnou kvalitou budovy. Schvalovacie rizika su
ovplyvnené Casovymi oneskoreniami a zvySenim nakladov, i uz v désledku dodato€nych poziadaviek
alebo v désledku oneskorenia.

- Technické rizika (vyrobny proces, rizika vystavby, koncepcia projektu, riziko vyvoja) su vSetky rizika, ktoré
maju svoj povod v technickom prevedeni stavby. [de najma o chyby v planovani, problémy pocas vystavby,
ako su konstrukcie, stavebné metddy, organizacia staveniska a bezpecnost' prace, ako aj vady kvality.
Pri¢inou technickych problémov moéze byt nedostatoCne stabilné podlozie, k ¢omu mdze prispiet aj
neobvykly architektonicky navrh alebo stavebna metdéda. Technické rizika maju vplyv na terminové a
nakladové riziko a mézu taktiez spdsobit problémy so stavebnym povolenim.

- Riziko navrhu projektu je riziko, Ze pri predaji nehnutelnosti nastanu tazkosti v désledku toho, ze koncepcia
budovy nezodpoveda poziadavkam alebo o¢akavaniam trhu. To sa tyka tak predaja zo strany developera
na konci fazy vystavby, ako aj prenajmu zo strany investora pocas fazy vyuzivania. Riziko navrhu projektu
vychadza z hodnotenia suCasnej a buducej situacie lokality a trhu zo strany developera projektu.
Ovplyvriuje predovsetkym najomnu hodnotu nehnutelnosti a nepriamo aj vyvoj jej hodnoty. Flexibilna
koncepcia stavby mdze zmiernit dopady nedostatkov navrhu.

- Financné rizika (finan¢né rizika, riziko financovania) suvisiace s nehnutelnostou vo faze vystavby sa
vztahuju na vSetky rizika, ktoré vznikaju v suvislosti s do¢asnym financovanim az do predaja nehnutelnosti
dlhodobému investorovi, ak su priamo priraditelné danej nehnutelnosti. V tomto ohlade existuje urcita
zavislost na vyvoji kapitalového trhu a naopak aj priebeh projektu ma vplyv na financovanie. Tu sa
prejavuju najmd dodatocné naklady a oneskorenie harmonogramu, pretoZze mdze byt nutné ziskat
dodatoény kapital alebo predizit docasné financovanie, €o zvySuje naklady na financovanie. Finanéné
rizika v projekte maju taktiez dopad na finanénu situaciu spolo¢nosti.

Riziko konfliktu zaujmov

Vzhladom na rozmanité obchodné &innosti, organizaciu a postupy ELTIF, AIFM, depozitara, spravcu aktiv a
spolo¢nosti s nimi spojenych existuje inherentné riziko vzniku konfliktu zaujmov. Na zaklade pravnych predpisov
a prislusnych poziadaviek na prijatie AIFM prijima opatrenia na identifikaciu, predchadzanie alebo zmiernenie
konfliktu zaujmov.

ELTIF moze investovat do portfoliovych spolo¢nosti aj do inych pripustnych aktiv pridruzenych spolo¢nosti, na
ktorych sa popri ELTIF mézu podielat aj dal$i investori (,spoluinvestori*). Medzi potencialnych spoluinvestorov
patria okrem iného spolo¢nosti pridruzené k fondu alebo s nim Gzko spojené, vratane promotérov ELTIF, ako aj
iné AIF alebo ELTIF spravované rovnakou spravcovskou spolo¢nostou.

ELTIF méze tiez investovat priamo do inych PKIPCP. AIF a ELTIF spravované rovnakou spravcovskou
spolo¢nostou mézu investovat do pripustnych aktiv vydanych spoloénostami tzko spojenymi s ELTIF.

Aby sa predislo a obmedzilo potencialnym konfliktom zaujmov, zaviedla spravcovska spolo¢nost’ interné zasady
a postupy, ktorych cielom je zabezpecdit, aby vSetky investicie boli vykonavané v najlepSom zaujme investorov.

Riziko spoluinvestorov

ELTIF méze vykonavat investicie spolo¢ne s inymi investormi (,spoluinvestori®). V takychto pripadoch existuje
riziko, ze zaujmy spoluinvestorov nemusia byt v stlade so zaujmami ELTIF alebo jeho investorov. To méze mat’
vplyv najma na vyber a spravu investicii, Strukturu finanénych dojednani, vykon akcionarskych a hlasovacich
prav, ako aj na naasovanie a podmienky predaja aktiv.

ELTIF moze tiez nadobudat menSinové podiely. V tejto suvislosti existuje riziko, ze spoluinvestori mézu mat
vacsie kapitalové podiely, silnejSie prava na ovplyviiovanie alebo komplexnejsi pristup k informaciam. To méze
viest k prijimaniu rozhodnuti, ktoré maju nepriaznivy vplyv na ELTIF a v désledku toho aj na hodnotu akcii.

Riziko ocenovania

Ocerovanie investicii nepredstavuje explicitni kipnu alebo predajnu cenu. V désledku toho mézu existovat
rozdiely medzi ocenenou cenou a cenou pri predaji, co mdze mat negativny dopad na Cistu hodnotu aktiv.

Toto riziko ocenovania je vacsie v pripade alternativnych, neStandardizovanych alebo nelikvidnych investicii, ak
nie su uvedené explicitné kupne alebo predajné ceny. VSeobecne plati, ze pouzité modely a metddy oceriovania,
ako aj vstupné faktory v nich pouzité a spravy o oceneni alebo vypocty Cistej hodnoty aktiv pouzité pri ocefiovani
mdzu vykazovat ur€iti mieru nepresnosti alebo neistoty, ktora spésobuje odchylku ocenenej ceny od skuto¢nej
realizovatelnej predajnej ceny. Najma v zavislosti od metddy ocernovania je nutné urobit’ predpoklady o budicom
vyvoji investicii, ktoré mézu vyznamne ovplyvnit ocenovanie. Skutocné vysledky sa m6zu od predpokladov lisit,
¢o mbze zmenit ocenovanie v prospech alebo v neprospech investorov. Informacie, na ktorych je ocefiovanie
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zalozené, nemusia mat rovnaku transparentnost a kvalitu ako informacie o kétovanych investiciach alebo
investiciach inak obchodovanych na regulovanom trhu. To mdze taktiez spdsobit odchylku oceriovania od
skuto€nej realizovatelnej predajnej ceny.

Riziko krajiny

Riziko krajiny sa vztahuje na situaciu, ked zahrani¢ny diznik, napriek tomu, Ze je solventny, nie je schopny
poskytovat sluzby v€as alebo vobec kvoli nedostatocnej prevoditelnosti alebo ochote svojej domovskej krajiny
(napr. kvoli devizovym obmedzeniam, rizikam prevodu, moratériam alebo embargam). Napriklad, platby, na ktoré
ma ELTIF narok, mdzu byt oneskorené alebo mézu byt vykonané v mene, ktora uz nie je prevoditelna kvoli
devizovym obmedzeniam.

Rizika krajiny vSeobecne zavisia od politickej, ekonomickej, pravnej alebo inej Specifickej situacie v jednotlivych
krajinach, v ktorych je finanény nastroj alebo iné aktivum vydané, nadobudnuté, drzané alebo predané.

Rizika krajiny sa zvySuju okrem iného v krajinach s nizkym Uverovym ratingom, krajinach s prevodovymi
obmedzeniami a krajinach, ktorych riziko je alebo méze byt klasifikované ako zvySené alebo nedostatocné
dozornymi organmi. Vzhladom na investiénu politiku ELTIF nie je mozné vylucit zvySené rizika krajiny.

Riziko vyporiadania

Investicie do nekotovanych cennych papierov su najma vystavené riziku, Ze vyporiadanie prostrednictvom
prevodového systému nebude vykonané podla o¢akavania z dévodu oneskorenej platby alebo dodavky alebo z
dévodu platby alebo dodavky, ktora nie je v sulade s dohodou.

Riziko pakového efektu z financovania
Vzhladom na mozné vyuzitie Uverov méze ELTIF podliehat riziku pakového efektu, ak su vyuzité povolené limity.

AIFM predpoklada, ze celkové riziko, resp. pakovy efekt ELTIF vypocitany podla metddy zavazkov, vSeobecne
nepresiahne 150 %. Pakovy efekt sa moze lisit' v zavislosti od trhovych podmienok a v osobitnych vynimocnych
pripadoch je taktiez mozné, Ze pakovy efekt bude vysSi.

B1.10 Naklady opravnené na uhradu z ELTIF

Prehlad nakladov, ktoré su hradené z ELTIF, je uvedeny v tabulke ,Zakladné udaje a informacie o ELTIF a jeho triedach
podielov® v bode B1 tejto prilohy.

B1.11 Poplatok za vykon

Poplatok za vykon nebude uctovany.

19. december 2025

AIFM:

CAIAC Fund Management AG, Bendern

Depozitar:

Kaiser Partner Privatbank AG, Vaduz
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Priloha C: Specifické informacie pre jednotlivé krajiny distribucie

Podiely DRFG Real Estate ELTIF SICAV su v Lichtenstajnsku licencované iba na distribuciu profesionalnym investorom v
zmysle nariadenia 2014/65/EU (MiFID Il) a sukromnym investorom a nesml sa verejne ponukat ani distribuovat v
zahraniéi.
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